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 ره یمد  ئتیه  یاسیس

  محمد رضازاده

  یارشد حسابدار یکارشناس

 

 ی گ یبمیرح آرزو

  یارشد حسابدار یکارشناس

 

 چکیده 

حاصل   نانیشرکت خود اطم  ی تا از رشد و بقا  کنندیم   یواحد تجار  یهانه یزمان با ارزش خود را صرف کنترل هز  رانیمد

را   یاطلاعات مهم نهیدرك کند. رفتار هز یرا در امور تجار هانهیرفتار هز دیبا  ریکنترل مؤثر، مد کیداشتن  یکنند. برا

است، باعث عدم    تی ریمد  یاز فعالتها  یها که نشا  نهیهز  ی سبندگحال چ  نی. با اکندیسازمان فراهم م   کی  ریمد  یبرا

باشد،    رگذار یها تأث  نهیهز  ی بر چسبندگ تواندیکه م یدر قبال منابع تعهد شده است. دو عامل   رانیمد  ماتیتقارن در تصم

نظارت سرما از  ارتباطات س  هیعبارتند  و  ایاسیگذاران  بررس  ن ی. هدف  ب  یپژوهش  و   هیسرمانظارت    نیرابطه  گذاران 

شده    رفتهیپذ  یهارا شرکت  قیتحق  یاست. جامعه آمار  رهیمد  ئتیه  یاسیبا توجه به نقش ارتباطات س  نهیهز  یچسبندگ

شرکت با استفاده از روش هدفمند   160که    دهدیم  لیتشک  1401تا    1394  یدر بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان

  نبی  که  داد  نشان  ها¬آزمون  جیچندگانه استفاده شد. نتا   ونیاز رگرس  هاه یل فرضیو تحل  هیانتخاب شدند. به منظور تجز

رابطه منف  نهیهز  یگذاران و چسبندگ  هینظارت سرما نشان داد که   جینتا   ن،یوجود دارد. همچن  یو معنادار  یشرکت 

 است  رگذاریتأث نهیهز یگذاران و چسبندگ هینظارت سرما نیبر رابطه ب یاسیارتباطات س

 ره یمد ئتیه یاسیارتباطات س نه،یهز یگذاران، چسبندگ هینظارت سرماکلیدی:    هایواژه
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 مقدمه 

حاصل   اطمینان خود شرکت بقای و رشد از تا کنندمی تجاری واحد هایهزینه  کنترل صرف را خود ارزش با زمان مدیران

 از بسیاری اجرای در کند. مدیران درك تجاری  امور در را هاهزینه رفتار باید مدیر مؤثر، کنترل یک  داشتن کنند. برای

 تغییرات به واکنش در هزینه  رفتار  هستند. شناخت  هزینه رفتار از آگاهی به  متکی کنترل، و ریزیبرنامه خود مانند وظایف

(. رفتار Garkaz & Makrani, 2021است ) برخوردار  زیادی اهمیت از هاشرکت  مدیریت برای فروش، و تولید  سطح

این اطلاعات به مدیران در زمینه تهیه بودجه، تخمین   .کندهزینه اطلاعات مهمی را برای مدیر یک سازمان فراهم می

کنند. اطلاعات هزینه همچنین به مدیر  ریزی پرداخت سود و ارزیابی سودآوری پروژه کمک میهای نقدی، برنامهجریان

تجزیه   زمینه  پروژهدر  در  رساندن خطرات  حداقل  به  و  حقایق  آوردن  بدست  برای  علمی  تحلیل  میو  کند.  ها کمک 

گیری مدیریتی  مطالعات سنتی رفتار هزینه به ندرت رفتار هزینه  و تأثیر آن بر عملکرد، با وجود اهمیت آن برای تصمیم

ر اساس بازارهای پیشرفته است و در مورد تاثیر  کند. علاوه بر این، بیشتر ادبیات موجود در این زمینه برا بررسی می

اقتصادی در  1400رفتار هزینه بر عملکرد شرکت در کشورهای نوظهور کمتر است )سامانیان و همکاران،   (. نوسانات 

 (. Brummitt et al., 2017شود )ای متفاوت میکشورهای نوظهور و کمتر توسعه یافته، منجر به رفتار هزینه

طور  به فعالیت حجم تغییرات  به نسبت  متغیر  هایهزینه  مدیریت، حسابداری در ها هزینه  رفتار تیسن هایمدل در

 فعالیت حجم در تغییرات بزرگی به تنها هاهزینه  در تغییرات بزرگی که معنا این یابند. بهمی کاهش یا افزایش متناسب
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 Yang)   ندارد هاهزینه  در تغییرات  بزرگی روی تأثیری فعالیت حجم کاهش( در یا تغییرات )افزایش است و جهت  وابسته

et al., 2023هایپژوهش نتایج (، اما Cooper and Kaplan  (1998 ،)Banker et al (2011بیانگر ،) است آن 

 در حجم کاهش هنگام  هاکاهش در هزینه میزان از  بیشتر  فعالیت، سطح  در  افزایش  هنگام هاهزینه  در  افزایش  میزان  که

چنین فعالیت هزینه هاهزینه  رفتار است.  میرا چسبندگی  )ها  بروزKontesa and Brahmana, 2018نامیم   .) 

 سطح کاهش هایدوره در است. مدیریت، شده تعهد منابع قبال در مدیران  تصمیمات در تقارن ها، عدمهزینه  چسبندگی

 عملیاتی، هایدارایی سطح  داشتن نگه  ثابت با یا شود عملیاتی هایدارایی تعدیل های هزینه  متحمل  تواندمی تقاضا

 بررسی  (. در واقع طبق1396شود )کامیابی و علیزاده،   مازاد  تولیدی هایظرفیتبا   مرتبط عملیاتی هایهزینه  متحمل

 مدیران شخصی  های انگیزه ها،هزینه  چسبندگی احتمالی دلایل از  ( یکی2018)  Chen et al   توسط  شده انجام های

ها در سال های اخیر با این حال سیل عظیم رسوایی شرکت  .شودمی نمایندگی ناشی رابطه  از که است سود مدیریت یا

ها به چالش کشیده است. اصلاح چنین نقش حاکمیت شرکتی را در نظارت موثر بر تصمیمات مدیران و عملکرد شرکت

بر عملکر آنهاست )وضعی مستلزم نظارت موثر  از سوی مدیران  اخذ شده   ,.Cornett et alد شرکتها و تصمیمات 

گذاران بزرگ ممکن است به تغییر رفتار و عملکرد شرکت ها  شود که حضور سرمایه(. عموماً این گونه تصور می2017

 ,Velury and Jenkinsگیرد )دهد نشأت میگذاران انجام میهای نظارتی که این سرمایهمنجر شود، این امر از فعالیت

گیری در مورد آنها مستقیماً مرتبط  نمایند که تصمیمسهامداران بیشتر توجه خود را معطوف به اموری می این (. 2018

بلند مدت شرکت اهداف  است، میبا  کیفیت  افزایش  با  افزایش سودآوری همراه  که همانا  ) ها   ,.Bates et alباشد 

2019 .) 

دارد. شماری از محققان   ای مدیران نظریات متفاوتی وجودرت سرمایه گذاران و رفتار هزینهنظا در خصوص ارتباط میان

از استراتژی بازخورد مثبت معامله   کنند و تمایلبزرگ به صورت توده وار رفتار می گذارانمعتقدند که سرمایه دارند 

به طوری که با وجود   ها منجر شود؛ثباتی هزینهیهمبستگی و ب تواند به خودنمایند. از این رو، عملکرد آنها می استفاده

(. این دیدگاه بر مبنای  Sias and Whidbee, 2018گذاران، چسبندگی هزینه قابل مشاهده است )این نوع از سرمایه

گذاران با مدیران به دلیل منافع مشترك همسو شده،  نظریه همگرایی منافع قابل توجیه است؛ بدان معنی که سرمایه

ها می شوند. در مقابل، گروه دیگر معتقدند سرمایه گذاران بزرگ، سرمایه  ها و حجم فعالیتبی ثباتی بین هزینهباعث  
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و  بین هزینه  توازن  عدم  از  تنظیم کرده،  را  بموقع هزینه کرد مدیران  و  اطلاعات جدید  با  که  آگاهی هستند  گذاران 

 ,.Bohl et alگردد )ها میکاهش احتمال چسبندگی هزینه  کاهند، لذا وجود این سرمایه گذاران باعثها میفعالیت

2019 .) 

بر جسارت مدیران  ارتباطات سیاسی  میزان  واقع  در  است،  ارتباط سیاسی  رفتار مدیران،  بر  تأثیرگذار  عوامل  از دیگر 

انتظار داشت با    تواندهد، میها تأثیرگذار بوده و سطح استفاده از اقلام تعهدی اختیاری را در آنها افزایش میشرکت

ها بعد از برقراری ارتباطات دستکاری در میزان سود گزارش شده، میزان مالیات پرداختنی شرکت نیز تغییر یابد. شرکت

سیاسی، دسترسی آسانتری به منابع مالی داشته و لذا مدیران ممکن است به منظور افزایش سطح عملکرد خود، با آزادی 

فعالیت به  اقدام  بیشتری  شوکی،  عملی  )اسدی  نمایند  سودجویانه  مانند  1398های  متعدد  مطالعات   .)Fan et al. 

(2015  ،)Fan &Wang  (2017ارتباط سیاسی بیشتر در شرکت شود که فرصت  ها، باعث می( نشان داده است که 

های با ارتباط سیاسی بالاتر، نسبت تر فراهم شده و در نتیجه در شرکتها به منابع بلندمدت و کم هزینهدسترسی شرکت

 Linا تأثیر منفی داشته باشد )هشرکتهای  تواند بر چسبندگی هزینهگردد که این امر میهای بلندمدت بیشتر میبدهی

et al., 2019.)  از این رو، مسأله اصلی در این پژوهش این است که آیا بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه

   با توجه به نقش ارتباطات سیاسی هیئت مدیره رابطه معناداری وجود دارد؟

 

 روش تحقیق 

طرح تحقیق،  نظر  از  و همبستگی -توصیفی    هایپژوهش نوع  از  انجام  روش  ظر ن از  کاربردی، هدف نظر از پژوهش حاضر

تهران   بهادار  اوراق  بورس  در شده پذیرفته هایشامل شرکت تحقیق آماری جامعهجزء دسته تحقیقات شبه تجربی است.  

هایی که  محدودیت اعمال با و هدفمند نمونه گیری روش از استفاده با است. نمونه آماری  1401تا    1394در دوره زمانی  

 شرکت انتخاب شدند:    160در زیرآمده است در نهایت 

 ها منتهی به پایان ماه اسفند باشند. سال مالی شرکت  -
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های خـدماتی و پیمانکاری  هـا و شرکتگریها ، بیمه ها، واسطههای )سرمایه گذاری، بانکهای فعال در بخش شرکت  - 

 و کشاورزی( حذف خواهند شد.  

 سهام آنها بطور مرتب در تالار بورس معامله گردد.  -

 ماه نباشند.  ششدارای وقفه معاملاتی بیش از -

 های پذیرفته شده حذف نشده و سال مالی خود را تغییر نداده باشند. طی بازه زمانی تحقیق از فهرست شرکت-

 داده های  مورد نیاز برای محاسبه متغیرهای تحقیق در دسترس باشد.  کلیه-

 متغیرهای تحقیق

 متغیر وابسته 

( و   2023گیری چسبندگی هزینه از مدل یانگ و همکاران ): در این پژوهش به منظور اندازهچسبندگی هزینه

 ( استفاده شدکه به صورت زیر قابل محاسبه است:2018کونتسا و برامان )

 

𝑆𝑡𝑖𝑐ℎ𝑦𝑖𝑡 = 𝑙𝑜𝑔 (
𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡

𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡−1
) 

 

 که در آن:  

𝑆𝐺𝐴𝑖𝑡   :تشکیلاتی و اداری و عمومی های هزینه عبارت ست از جمع.   

 متغیر مستقل 

( نظارت سرمایه گذاران متغیر  2018در این پژوهش بر اساس مطالعات کونتسا و برامان ) نظارت سرمایه گذاران:

درصد سهام شرکت باشد   25موهومی )ساختگی( است. بدین صورت که اگر شرکت دارای سهامداران نهادی با بیش از 

 گیرد.د عدد صفر میشود و اگر  غیر از این باش گذار نظار شناخته شده و عدد یک داده میبه عنوان سرمایه
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 متغیر تعدیلگر 

 به آن گیریاندازه هست، که جهت یک و صفر ارزش با  مجازی متغیّر یک سیاسی ارتباطات(:  PCارتباطات سیاسی )

 و بلندمدت بدهی معیار دو از (2015لین و همکاران ) ( و 2018توسط کونتسا و برامان ) شده انجام از مطالعات پیروی

 است: استفاده شده زیر شرح به دولت به وابسته مدیرههیئت اعضای نیز وجود

 است.  شده محاسبه شرکت برای هر سال هر در هابدهی کل به بلندمدت هایبدهی نسبت -1

 شده محاسبه شرکت هر برای سال هر در مدیرهاعضاء هیئت  کل به دولت به وابسته مدیرههیئت اعضای نسبت  -2

 است.

  به  دولت  به  وابسته  مدیرههیئت  اعضای  نسبت  نیز  و   های آنها بدهی  کل   به  بلندمدت  های بدهی  نسبت  که   شرکتهایی

  باشندمی  سیاسی   روابط  دارای  های شرکت   عنوان  میباشد به   ها شرکت  سایر  میانه  از  بیشتر  آنها   مدیره هیئت  کل اعضاء

 است. یافته صفر اختصاص عدد ها شرکت مابقی  و یابدمی اختصاص یک آنها عدد به و

 متغیرهای کنترل 

 عبارت است از لگاریتم کل دارایی های شرکت  (:Size) اندازه شرکت

 ها (: عبارت است از کل بدهی ها بر کل داراییLev) اهرم مالی

آوری شده خلاصه، کدبندی،  جمعهای  ای است که طی آن دادهها یک فرآیند چند مرحله فرایند تجزیه و تحلیل داده

های  ها فراهم گردد. تجزیه و تحلیل دادهها و انجام آزمون شوند تا زمینه اجرای تحلیل بندی و درنهایت پردازش میدسته 

افزارهای اکسل و ایویوز انجام شده است. به این ترتیب که اطلاعات فراهم  این تحقیق و آزمون فرضیات آن توسط نرم

افزار ایویوز  بندی و مرتب سازی شده است و سپس به نرمافزار اکسل دسته های اطلاعاتی ابتدا در نرمگاهشده توسط پای 

های آماری مورد نظر برروی آنها انجام شود. دانش آماری که در تحلیل آماری این تحقیق استفاده منتقل گردیده تا آزمون

آماری متغیرها و پارامترها و آمار استنباطی شامل تخمین   شود، شامل آمار توصیفی جهت توصیف و ارائه مشخصاتمی

 باشد. و برآورد ضرایب می
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  یافته ها

 ( آمار استنباطی، در ادامه ارائه شده است.2( آمار توصیفی و )1های پژوهش در قالب دو بخش )یافته

آوری شده را پردازش و خلاصه نمود. این  های جمعتوان داده ها میوسیله آنهایی است که بهآمار توصیفی شامل روش

پردازد و هدف از آن، محاسبه پارامترهای جامعه یا نمونه پژوهش است )آذر  نوع آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه می

شرکت پذیرفته شده در    160، شامل  1401تا    1394(. نمونه مورد بررسی طی دوره زمانی مورد بررسی 1389و مؤمنی،  

برابر با  باشد. با توجه به ترکیبی بودن دادهبورس می سال( است. در این  -مشاهده )شرکت  1280ها، تعداد مشاهدات 

های پراکندگی شامل انحراف معیار، بیشینه و کمینه متغیرهای ها مرکزی شامل میانگین، میانه، و شاخصبخش، شاخص

 ( ارائه شده است. 1مورد استفاده محاسبه و در جدول شماره )

 های توصیفی متغیرهای مورد مطالعه (: شاخص 1جدول )

 انحراف معیار  کمینه  بیشینه میانه  میانگین  علامت  متغیرهای پژوهش 

 𝑆𝑡𝑖𝑐ℎ𝑦 4.516 4.435 6.965 2.849 0.566 چسبندگی هزینه 

 IM 0.352 0.000 1.00 0.00 0.109 نظارت سرمایه گذاران 

 PC 0.325 0.000 1.00 0.00 0.239 ارتباطات سیاسی 

 Size 14.09 13.65 18.23 9.516 4.783 اندازه شرکت 

 Lev 0.5418 0.5832 0.9643 0.1205 0.2016 اهرم مالی 

 

دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است.  آید که نشانترین شاخص مرکزی به شمار میترین و مهممیانگین، اصلی

است که   4.516میانگین چسبندگی هزینه برابر با ها،  مطابق این داده شود،  مشاهده می(  1طور که در جدول شماره )همان
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نظارت سرمایه  میانگین متغیر  های مورد مطالعه بالاست.  در شرکت   تشکیلاتی و اداری و عمومی هایهزینه  دهد نشان می 

درصد    25شرکتهای مورد مطالعه دارای سهامداران نهادی با    درصد   35دهد تقریبا  است؛ که نشان می   0.352برابر با    گذاران 

با  سهام و بیشتر است.   برابر  سیاسی  روابط  متغیر  می  0.325میانگین  نشان  که  متوسط  است  طور  به  درصد   32دهد 

ای است که یک نمونه را به دو قسمت مساوی تقسیم  میانه نقطهشرکتهای مورد مطالعه دارای روابط سیاسی هستند.  

عبارتی دیگر،  می به  و    50نماید.  به    50درصد مشاهدات قبل  میانه  اگر مقدار  قرار دارند.  از آن  بعد  درصد مشاهدات 

های  های متغیر مربوطه به توزیع نرمال نزدیک است. مطابق دادهمیانگین نزدیک باشد، بدین معنی است که توزیع داده

میانگین نزدیک است که نشان میدهد متغیرهای به صورت تقریبی از توزیع جدول فوق، میانکه در تمامی متغیرها به  

و   بررسی  میانگین  حول  را  مشاهدات  پراکندگی  که  هستند  معیارهایی  پراکندگی،  معیارهای  هستند.  برخوردار  نرمال 

ها  فوق، پراکندگی داده باشد. با توجه به جدول  ترین معیارهای پراکندگی، انحراف معیار مینمایند. یکی از مهم مقایسه می

 را در حد مطلوبی است. 

ها از بین دو  های رگرسیون و تخمین ضرایب، باید روش تخمین مناسب دادهقبل از برازش مدلدر بخش آمار استنباطی 

ین  شود. در الیمر استفاده می  Fروش تلفیقی یا پانل  انتخاب گردد. برای انتخاب از بین دو روش تلفیقی و پانل از آزمون  

است، روش پانل مناسب    %5باشد، روش تلفیقی و چنانچه احتمال آزمون کمتر از    %5آزمون اگر احتمال آزمون بیشتر از  

 ( ارائه شده است.2-4خواهد بود. نتایج در جدول)

 لیمر    F(: نتایج آزمون  2جدول)

 نتیجه احتمال آماره  درجه آزادی  آزمون  

 Pooled 0.9571 0.2153 ( 159،  1115) لیمر  F مدل اول 

 Pooled 0.8937 0.2421 ( 159،  1113) لیمر  F مدل دوم 
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است؛ لذا برای تخمین   05/0بیشتر از    لیمر در هر دو مدل  F( مشاهده می شود، احتمال آماره  2طور که در جدول )همان

 شود.  ( استفاده میPooledاز روش تلفیقی ) هااین مدل

رود این  های رگرسیونی به شمار میدهنده اعتبار آزمونیکی از مفروضات مهم در مدل های رگرسیون خطی که نشان

 است که متغیر وابسته دارای توزیع نرمال باشد.  

0H :.جزء خطا دارای توزیع نرمال است 

1H .جزء خطا دارای توزیع نرمال نیست : 

 (: نتایج آزمون نرمال بودن جمله خطا 3جدول)

 نتیجه ( .Sigاحتمال آماره) برا  -آماره جارک  مدل

 تائید نرمال بودن جزء خطا  0.3619 0.8719 مدل اول 

 تائید نرمال بودن جزء خطا  0.3068 0.7591 مدل دوم 

-P( ارائه شده است. بر اساس نتایج از آنجا که در هر دو مدل تحقیق، مقدار احتمال آماره )3نتایج این آزمون در جدول )

Valueهای رگرسیونی  های مدلاست، بنابراین، نرمال بودن توزیع باقمیانده  05/0بیشتر از سطح خطای    برا-( جارك

مورد   1برقراری فرض همسانی واریانس اجزاء خطا از طریق آزمون وایت در ادمه به منظور بررسی  گردد.  تحقیق تائید می

  .آزمون قرار گرفته است

0H:   .جملات خطا دارای واریانس همسان هستند 

1H :   .جملات خطا دارای واریانس ناهمسان هستند 

 (: نتایج آزمون وایت 4جدول )

 ( .Sigآماره)احتمال  مقدار آماره  مدل

 
1 - White 
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 مدل اول 
F-statistic 0.8714 0.5834 

Obs*R-squared 11.355 0.5811 

 مدل دوم 
F-statistic 1.1590 0.1400 

Obs*R-squared 24.419 0.1308 

 

 است،  %5سطح خطای   (، مقدار احتمال آماره برای هر دو مدل تحقیق بیشتر از4وایت در جدول )  مطابق نتایج آزمون 

گردد. بنابراین در این تحقیق مشکل ناهمسانی  فرض صفر این آزمون یعنی وجود واریانس همسان جملات خطا رد نمیلذا  

 ها استفاده کرد.  ( برای تخمین مدلOLSتوان از روش حداقل مربعات معمولی)واریانس جملات خطاء وجود ندارد و می

( ارائه 5نتایج این آزمون در جدول )س استفاده شده است.  بهمنظور بررسی همخسی بین متغیرها از عامل تورم واریان

شده است. شایان ذکر است که بررسی این شاخص ها فقط در خصوص متغیرهای توضیحی مدل ها بررسی می شود. اگر  

 بین خواهد بود. اما  1با  برابر واریانس تورم عامل مقدار بین متغیرهای توضیحی هیچ گونه همخطی وجود نداشته باشد،

همبستگی بالاست که باعث   کند وجوددارد؛ و آنچه که مشکل ایجاد می وجود از همبستگی مقداری توضیحی، متغیرهای

 بین همخطی گردد، 10 از بیشتر  واریانس تورم شاخص عامل گردد نتایج تخمین ضرایب، غیر قابل اتکاء گردد. اگرمی

 (.   1392 افلاطونی، دارد) مربعات حداقل روش برآوردگرهای بر نامطلوبی اثر متغیرهای توضیحی

 (: نتایج آزمون هم خطی بین متغیرهای توضیحی5جدول)

 مدل دوم   مدل اول متغیرها 

 مدل دوم و سوم 
 عامل تورم واریانس  عامل تورم واریانس 

 IM 2.230 3.166 نظارت سرمایه گذاران 

 PC  ---- 2.136 ارتباطات سیاسی 

 IM*PC ---- 6.521 *ارتباطات سیاسی  سرمایه گذاران نظارت  

 Size 3.310 2.342 اندازه شرکت 
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 Lev 2.413 2.231 اهرم مالی 

 

مشکل  توان گفتلذا می است 10 از عدد کمتر فوق  رگرسیونی  هایمدل واریانس در تورم مطابق نتایج فوق، مقدار عامل

 توضیحی مدل ها در حدی نیست که نتایج تخمین ضرایب را غیر قابل اتکاء کند.   متغیرهای بین خطی هم

توان به تخمین ها، حال میپس از بررسی پیش فرض های مدل های رگرسیونی تحقیق و اطمینان از برقراری این فرض

های تحقیق است. در فرضیهها، استفاده از نتایج تخمین ضرایب برای آزمون  مدل ها اقدام نمود. هدف از تخمین مدل

 گیرند.  ادامه هر یک از  فرضیه های تحقیق به تفکیک مورد آزمون آماری قرار می

 فرضیه اول 

0H :ندارد.   بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه رابطه معناداری وجود 

1H :.بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه رابطه معناداری وجود دارد  

 منظور آزمون این فرضیه اول از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است:به 

𝑆𝑡𝑖𝑐ℎ𝑦𝑖𝑡 = β0 + β1𝐼𝑀 it + β2Size it + β3Levit + εit 

 نتایج آزمون فرضیه اصلی اول   (6)جدول 

 ( .Sigاحتمال آماره) tآماره  ضریب  متغیر 

 C 0.181 8.547 0.0000 ضریب ثابت 

 IM 0.091- 2.893- 0.0039 نظارت سرمایه گذاران 

 Size 0.103- 3.518- 0.0017 اندازه شرکت 

 Lev 0.001- 0.088- 0.9293 اهرم مالی 

 0.4164 ضریب تعیین تعدیل شده 9.815 فیشر  Fآماره  
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 2.182 واتسون -آماره دوربین 0.0000 احتمال آماره 

)سطح    05/0و کمتر از    0.0000فیشر برابر    F(، مقدار احتمال آماره  6مطابق نتایج تخمین مدل اول تحقیق در جدول)

گردد. مقدار آماره دوربین واتسون به میزان خطای تحقیق( است، بنابراین معنی داری و مناسب بودن مدل تائید می

 0.4164ا  حاکی از عدم وجود خود همبستگی بین جملات خطاء مدل است. ضریب تعیین تعدیل شده مدل برابر ب  2.182

 شود.  توسط متغیرهای مدل، توضیح داده می چسبندگی هزینهدرصد از تغییرات متغیر  42دهد، حدود نشان می

است که کمتر از سطح خطای   0.0039برابر  نظارت سرمایه گذارانمتغیر  t، مقدار احتمال آماره اولدر خصوص فرضیه 

  1دارد و در نتیجه فرضیه فرعی    گی هزینه رابطه معناداری وجود بین نظارت سرمایه گذاران و چسبنداست، بنابراین    5%

 توان گفت، میاست  -0.091که برابر با     نظارت سرمایه گذارانگردد. همچنین، با توجه به علامت ضریب متغیر  رد نمی

  .دارد بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه رابطه منفی و معناداری وجود

 فرضیه دوم

0H :کند.ارتباطات سیاسی هیئت مدیره رابطه بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه را تعدیل نمی 

1H :کند.ارتباطات سیاسی هیئت مدیره رابطه بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه را تعدیل می 

 به منظور آزمون این فرضیه دوم از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است:

𝑆𝑡𝑖𝑐ℎ𝑦
𝑖𝑡

= β
0

+ β
1
𝐼𝑀 it + β

2
 PCit + β

3
 IMit ∗ 𝑃𝐶

it
+ β

4
Size it + β

5
Levit + εit 

 نتایج آزمون فرضیه اصلی دوم  ( 7) جدول 

 ( .Sigاحتمال آماره)  tآماره  ضريب متغير

 C 0.298 12.165 0.0000 ضریب ثابت

 IM 0.109 - 3.669 - 0.0014 نظارت سرمایه گذاران 
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 PC 0.211 6.165 0.0000 ارتباطات سیاسی 

 IM *PC 0.124 4.991 0.000 نظارت سرمایه گذاران *ارتباطات سیاسی 

 Size 0.099 - 2.916 - 0.0031 اندازه شرکت

 Lev 0.012 - 0.458 - 0.7194 اهرم مالی 

 0.4516 ضریب تعیین تعدیل شده  23.019 فیشر Fآماره 

 2.241 واتسون -آماره دوربین 0.0000 احتمال آماره

 

)سطح   05/0و کمتر از  0.000فیشر برابر  F(، مقدار احتمال آماره 7-4تحقیق در جدول) دوم مطابق نتایج تخمین مدل 

گردد. مقدار آماره دوربین واتسون به میزان خطای تحقیق( است، بنابراین معنی داری و مناسب بودن مدل تائید می

 0.4516حاکی از عدم وجود خود همبستگی بین جملات خطاء مدل است. ضریب تعیین تعدیل شده مدل برابر با    2.241

 شود.  توسط متغیرهای مدل، توضیح داده می هاچسبندگی هزینهدرصد از تغییرات متغیر  45وداً دهد، حدنشان می

 0.000برابر با    نظارت سرمایه گذاران *ارتباطات سیاسیهای دوم، مقدار احتمال آماره متغیر  در خصوص آزمون فرضیه

با توجه به ضریب  تحقیق نیز تأیید میشود.  فرضیه دوم  بوده و درنتیجه میتوان گفت که    0.05است که کمتر سطح خطای  

نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه    ارتباطات سیاسی رابطه بین ب  توان گفت کهاست، می  0.124بتا که برابر با  

 کند.  را تعدیل می

 

  گیریبحث و نتیجه

 عملیاتی هایهزینه  از مهمی بخش فروش و اداری عمومی،  هایهزینه  که آنجا ( از2018همکاران ) و چن  استدلال طبق

 عمومی، های هزینه  سریع افزایش  به مند علاقه فروش، افزایش زمان  در طلب مدیران فرصت دهند، می تشکیل را هاشرکت
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 تغییر سبب رفتار، هستند. این هاهزینه  این آهسته بسیار کاهش به مندفروش، علاقه کاهش زمان در و فروش و اداری

 میزان و نمایندگی  هایهزینه بین مثبت ارتباط به احتمالا پدیده، شد. این خواهد مطلوب سطح از هاهزینه چسبندگی

 طراحی سود مدیریت کاهش راستای در شرکتی راهبری هایسیستم  که آنجا از و شد خواهد منجر هاهزینه چسبندگی

 میزان و سود مدیریت بین مثبت ارتباط باشند، ترشرکتی قوی  راهبری هایسیستم چه هر رودمی انتظار شوند،می اجرا و

رفتار هزینه به عنوان یک .  تواند تأثیر مثبت بر عملکرد شرکت داشته باشدشود، که می ترکمرنگ ها هزینه چسبندگی

بطه ای مستقیم میان محرك  حوزه جدید در حسابداری پدیدار شده است. دیدگاه سنتی رفتار هزینه بیان می کند که را

در ادامه، با انجام پژوهش های بیشتر دیدگاه سنتی اصلاح شده و منجر به این دیدگاه شد که  .  هزینه و هزینه وجود دارد

هزینه ها به وسیله منابع ایجاد می شوند و چنین منابعی برای انجام چندین فعالیت لازم و ضروری هستند. همچنین، 

ها و هزینه ها وجود دارد و به دنبال بررسی نقش مدیران بود که یک رابطه مکانیکی میان فعالیت  این فرض پذیرفته شده

در رفتار هزینه ها نبودند. در دیدگاه مدرن، تصمیمات مدیران به عنوان یک محرك بنیادی در رفتار هزینه ها در نظر  

و به پژوهشگران فرصت پژوهش درباره شیوه جدیدی  ها  را گشوده  چنین مفهومی جعبه سیاه رفتار هزینه.  گرفته می شود

از تفکر درمورد رفتار هزینه را از طریق تصمیمات مدیران می دهد. مدیران، سطح منابع را با توجه به محدودیت های  

زیادی از جمله شرایط تقاضا، هزینه های تعدیل منابع، حاکمیت، انگیزه ها )همانند مزایای جبران خدمت( و سوگیری 

ها  هستند. به عنوان نمونه در کنند. همه این عوامل، به نوعی تغییردهنده هزینهی مانند بیش اعتمادی انتخاب میهای

هنگامی که هزینه های تعدیل منابع ضروری هستند مدیران سطوح مختلفی از منابع را برای سطح یکسانی از فعالیت  

 .  کنندبسته به افزایش یا کاهش نسبت به دوره قبل انتخاب می

اول نشان داد که   رابطه منفی معناداری وجود داردنتایج فرضیه  با   بین نظارت سرمایه گذاران و چسبندگی هزینه  و 

واقع میتوان گفت در صورتی که نظارت سرمایه گذاران یابد. در  افزایش نظارت سرمایه گذاران، چسبنگی هزینه کاهش می

نتایج  افتد.  نامتقارن هزینه ها که یکی از عوامل دستکاری صورتهای مالی، است  کمتر اتفاق مینهادی افزایش بیابد، رفتار  

 همخوانی دارد.  ( 2019(، چانگ و همکاران )2023یانگ و همکاران ) وهش با مطالعاتژاین پ 

کند.  ها را تعدیل میو چسبندگی هزینه  نظارت سرمایه گذارانارتباطات سیاسی رابطه بین    کهنتایج فرضه دوم نشان داد  

مدیران با اطمینان بیشتر با  هایی که دارای روابط سیاسی بالای هستند، احتمال  توان گفت در شرکتبر این اساس می



 بازرگانی   و  حسابداری  اقتصاد،  در  نوین  های  پژوهش  فصلنامه

Journal of new researches in economics, accounting and Banking 

 

68 
 

)زیان(    سودها را دستکاری کرده تا از این طریق بتوانند سود شرکت را   پنهان کردن رویدادها و اقدامات نامطلوب، هزینه

(، پرابوو و همکاران 2021گارکاز و مکرانی )  وهش با مطالعاتژنتایج این پ   از واقع ارزیابی کنند.  (کمتربیشتر )ت را  شرک

 همخوانی دارد.( 2018)

ابعاد رابطه بین متغیرها، حال می از تحلیل فرضیه ها به شرح فوق و مشخص شدن  توان بر مبنای این یافته ها  پس 

کنندگان احتمالی از نتایج تحقیق ارائه نمود. از سوی دیگر، در راستای بهبود دانش ستفادهپیشنهاداتی کاربردی برای ا

 آتی پیشنهاداتی برای تحقیقات آتی فراهم نمود.  

بر اساس    نظارت سرمایه گذاران شود سازمان بورس اوراق بهادار متغیر  با توجه به نتایج فرضیه اول پیشنهاد می -

، بیشتر مورد توجه قرار داده  هاچسبندگی هزینهژوهش را به عنوان متغیر تأثیر بر  معیار  مورد بررسی در این پ 

 و در رتبه بندی شرکتها از نظر شفافیت اطلاعات، این متغیر را نیز مد نظر داشته باشند.  

شود در زمان انتخاب سهام شرکتها، به داشتن روابط  سرمایه گذاران پیشنهاد میبه  با توجه به نتایج فرضیه دوم  -

 20مداران عمده شرکت توجه شود و در صورتی که بیش از  سیاسی توجه شود. بدین منظور کافی است به سها

درصد سهام شرکت در اختیار نهادهای دولتی بود، میتوان گفت که شرکت دارای روابط سیاسی است. داشتن 

تواند احتمال دستگاری صورتهای مالی را افزایش دهد و از این طریق در بلند مدت بر ارزش  روابط سیاسی می

   اشد.   شرکت تأثیر گذار ب 
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