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 چکيده 

اقتصاد هر   یهابخش نیتراز مهم یکیبوده و توسعه بازار سرمایه به عنوان  ینيرزمیز یهاتيفعال  یجزء اصل یاتيفرار مال

بينی نقش ممانعت از پرداخت قرار دهد. لذا هدف كلی تحقيق حاضر تعيين پيش ريآن را تحت تأث زانيم تواندیكشور م

شـركت فعال در بورس   153  یهـااسـاس، داده  نیاباشد. بر  سرمایه ایران می  اردر باز  یتیریمد  یامپراتور  جاد یماليات بر ا

پژوهش    نیا  یبه عنوان نمونـة پـژوهش انتخاب شدند. روش آمار  1401تا    1396   یاوراق بهادار تهران در فاصلة سالها

برا  رهيچندمتغ  ونيرگرس پانل د  هيآزمون فرضـ  یاست.  از مدل   افتـهی  ميتعمـ  ربعـاتو روش حـدأقل م  تـایپژوهش 

مشاهده    یهاداده  لي و تحل  هیبوده كه بر اساس تجز  یدادی پژوهش از نوع مطالعات پس رو  نیاسـتفاده شـده اسـت. ا

در بازار سرمایه   یتیریمد  ی امپراتور  جادیها نشان داد ممانعت از پرداخت ماليات بر اشده، انجام شده است. نتایج تحليل
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 مقدمه 

ها به منظور ایفای نقش ه مالی مکفی بانکبا توجه به بانک محور بودن تامين مالی در اقتصاد كشور از یک سو و عدم بني

كارآمد در نظام تامين مالی كشور از سوی دیگر، ضرورت ارتقای نقش بازار سرمایه در حوزه تامين مالی بيش از پيش  

عنوان یک جمع  به  است.  بنگاهنمایان  مالی  تامين  توجه  قابل  رشد  وجود  با  بازار سرمایه كه بندی كلی  از طریق  های 

با پيشبرد طرح  متناسب  توسعه آن  نرخهای  پول در  بازار  رقابت منفی  است؛  داشته  به همراه  نيز  را  آنها  های سود  ای 

پيشنهادی، نظام تامين مالی كشور را تحت الشعاع خود قرار داده است كه ضرورت نگاه فرابخشی به این موضوع و اصلاح 

با نگرش صحيح مدیریت فعلی بانک مركزی شاهد تحقق این كند. اميد است  ها و بازار پول را ایجاب میساختاری بانک

موضوع باشيم. با توجه به همبستگی بالای بازار پول و سرمایه اثرات مثبت آن در حوزه تامين مالی بازار سرمایه نيز نمایان  

وط به همکاری و  از پرداخت ماليات در كشور، من   ممانعتتوفيق در مبارزه با    (.2020و همکاران،    1مامون ال)  خواهد شد

های اجرایی ذیربط در سطح سه قوه است و با توجه به تاكيدات مقام معظم رهبری در هم افزا كردن اقدامات دستگاه

با   مقابله  یکپارچه  ممانعتخصوص  بر  آن، مصمم هستيم كه علاوه  انگاری  و جرم  ماليات  پرداخت  انسجام از  و  سازی 

ماليات هوشمند را در كشور اجرایی كنيم كه یک راهکار موثر برای مقابله با    اقدامات برای مبارزه با این پدیده شوم،

از پرداخت ماليات و یک راه حل اساسی برای تحول در نظام مالياتی همچون كشورهای توسعه یافته به شمار   ممانعت

ا است كه تمامی ریزداده  مدرن سازی و هوشمند سازی نظام مالياتی به این معن  .(1401پور و همکاران،  خدامی)  می رود 

مکرر قانون ماليات های مستقيم، از دستگاه های    169و    169های مربوط به ثروت، درآمد و مصرف مودیان طبق مواد  

سازی سامانه پایانه های فروشگاهی كشور نيز  ذیربط اخذ و در بانک اطلاعاتی سازمان ذخيره شود. همچنين عملياتی

و    2)شهاباست  مالياتی است و در این رابطه نيز نيازمند حمایت اركان مختلف نظام  بخش مهم دیگر مدرن سازی نظام  

رود و پروسه دریافت ماليات در صنایع  به شمار می  توسعه یافتهماليات یک ابزار كاربردی در كشورهای   (.  2020همکاران،  

ریزی رجهت مبارزه با كارآفرینی برنامهدركشور ما قوانين د  مختلف این كشورها به خوبی در جریان است. منتها ظاهراً

ها  آن چيزی كه در حال حاضر مشهود است، این است كه این طرح .شده و هيچ ارتباطی با توسعه و افزایش توليد ندارد

های دولتی در نظر گرفته شده است و  ها و سازمانها با نگاه درآمدی برای پوشش كمبودهای درآمدی ارگانو سياست

پيکره   در بازار سرمایه  یماليات  فرار  ماليات به خصوص  به اعتقاد كارشناسان بازار سرمایه ایران ابعاد  .نداردمزیت دیگری  

  سرمایهكه در بازار ذاتی ظرفيت  شده باعث  از پرداخت ماليات  ممانعت كند. تر میرا بيمارتر و ضعيف  این بازاربيمارگونه 

را به مرحله بحران ای این چند سال اخير، روز به روزضعيف هو با تصميمات غير كارشناسی و لحظ  داردوجود   تر شد 

منفعتبرساند كه  به طوری  جاه.  و  )طلبی  است  داشته  دنبال  به  را  بورسی  در شركتهای  مدیریتی  و  خدامیطلبی  پور 

معادل    1401-1393 از پرداخت ماليات در كشور مربوط به بازه زمانی    ممانعتمتوسط ميزان واقعی  (.  1401همکاران،  

  ممانعتدرصد متوسط درآمدهای مالياتی دولت است. عوامل متعددی در ناكارآمدی نظام مالياتی و افزایش حجم    1۷/  ۸

 .مورد آن اشاره شده است  ۸از پرداخت ماليات در كشور موثر هستند كه در این گزارش، به 
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رسی تركيب درآمدهای مالياتی دولت گویای آن است های مالياتی و تركيب نامناسب درآمدهای مالياتی: برعدم تنوع پایه

شوند و سهم آنها  های مالياتی، بيشترین بار مالياتی را در اقتصاد متحمل میدليل شفافيت فعاليتكه اشخاص حقوقی به

كه با  درحالی  .درصد بوده است  40/  ۸طور متوسط حدود  به  13۸6-1396در درآمدهای مالياتی دولت، در بازه زمانی  

صنعتی -های توليدیرفت درخصوص ماليات بخشهای اخير انتظار میوجه به ركود حاكم بر اقتصاد كشور طی سال ت

مقابلبازنگری در  و  گيرد  صورت  بخش هایی  سمت  به  كشور  مالياتی  سيستم  و توجه  ماليات  پرداخت  از  معاف  های 

در واقع وصول    .ات قرار ندارند، معطوف شود هایی كه به دليل عدم شفافيت گردش مالی در دایره شمول ماليفعاليت

بر ماليات بيشتر  متمركز است و عملکرد سيستم  های سهلماليات در كشور  بر اشخاص حقوقی  الوصول مانند ماليات 

پایه از سایر  اخذ ماليات  پایه  .های مالياتی ضعيف استمالياتی كشور در  به منظور از همين رو گسترش  های مالياتی 

های مالياتی وسيع و  از پرداخت ماليات است. وجود معافيت  ممانعتر مودیان موجود، از الزامات كاهش  كاهش فشار ب

های وسيع و متنوع در قوانين مالياتی كشور، درصد قابل تاملی از توليد ناخالص داخلی از  به دنبال وجود معافيت :متنوع

دليل تحميل ظه درآمدهای دولت را به دنبال داشته، بلکه بهاین امر نه تنها كاهش قابل ملاح  .پرداخت ماليات معاف است

از پرداخت ماليات در كشور شده است. بنابراین  ممانعتهای درآمدی، منتج به فشار مالياتی سنگين بر دوش دیگر گروه

د، پيچيدگی  تعد  .از پرداخت ماليات دارد  ممانعتها، نقش كليدی در پيشگيری از  اصلاح ساختار و هدفمند كردن معافيت

مولفه مقررات    201۷-201۸پذیری جهانی در سال  و ابهام در قوانين، مقررات و فرآیندهای مالياتی: براساس گزارش رقابت

سال متوالی نيز این    ۸وكار از نظر فعالان اقتصادی ارزیابی شده و طی  عنوان دوازدهمين مشکل اصلی كسبمالياتی به

شکلات اصلی پيش روی فعالان اقتصادی مطرح بوده است. همچنين نگاهی به وضعيت  عنوان یکی از ممولفه، همواره به

براساس   .های مالياتی در كشور استایران در نماگر پرداخت ماليات بانک جهانی نيز حاكی از پيچيده بودن مقررات و رویه

  344كنند،  كسورات قانونی اقدام میبار برای پرداخت ماليات و    20طور متوسط سالانه  ها در ایران به این شاخص، شركت

درصد از سود    44/  ۷سازی اسناد پرداخت ماليات و كسورات قانونی كرده و در مجموع  ساعت صرف تشکيل پرونده، آماده

از همين رو سادهسالانه خود را بابت ماليات و كسورات قانونی پرداخت می سازی قوانين، مقررات و فرآیندهای  كنند. 

سازی طرح  از پرداخت ماليات است كه تلاش جدی برای پياده  ممانعتناپذیر برای ممانعت از  ممانعترتی  مالياتی، ضرو

افزایش فساد و گستردگی بخش غيررسمی اقتصاد: ایران در   .كندجامع مالياتی در كشور كمک شایانی به این امر می

  30نمره تنها    100بررسی كسب كرده و از  كشور مورد    1۸0را در بين    30، رتبه  201۷شاخص ادراک فساد در سال  

 .نمره را به خود اختصاص داده است

از پرداخت   ممانعتشود  های قانونی باعث میرسد در كشور ما به این شکل نيست و شکافلبته این موضوع به نظر میا

ش حاضر از طریق ارائه  پژوه  .ای وجود داشته باشد و نظارت دقيقی بر این موضوع وجود نداردشکل گستردهبه  ماليات

موجب توسعه ادبيات  در شركتهای بورسیمدیریتی  ایجاد امپراتوری برشركتها  از پرداخت ماليات ممانعت دليل رفتاری

های مدیریتی است كه بر سوگيری منفی در انتظارات مدیریت  یکی از ویژگی طلبی مدیریتی  منفعتنظری خواهد شد.  

با دلای رفتاری  دليل  دارد.  نتکيه  نظریه ظل  اساس  بر  دارد.  نير، مطابقت  پيشين  بيان شده در مطالعات  نمایندگی  ریه 

از پرداخت    ممانعت طلبانه یا  های قدرتای چون انگيزهطلبانهنمایندگی، انگيزه مدیران در نگهداری اخبار بد با دليل فرصت
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از    ممانعتساسی در تحقيق حاضر این است كه  با توجه به تفاسير اشاره شدة فوق، مسأله اصلی و ا  ارتباط دارد.  ماليات

 چه تأثيری دارد؟  بازار سرمایه ایراندر  مدیریتی  ایجاد امپراتوری برشركتها  پرداخت ماليات

   تحقيق پيشينه

كنند، یک زرنگی  از پرداخت ماليات در ایران نه یک اقدام زشت و جرم كه از نظر كسانی كه ماليات پرداخت نمی  ممانعت 

از پرداخت ماليات در ایران یک چهارم توليد ناخالص    ممانعت دهد كه حجم  ینکه برآوردهای دولتی نشان میاست! چه ا

با این حساب دولت برای تأمين پول جهت    .های اقتصادی هم از اساس معاف از ماليات استدرصد از فعاليت40داخلی و  

گيرد و پاره بودن تور مالياتی  دار ماليات میادی شناسنامهبگيران و فعالان اقتصدرصد حقوق 40دخل و خرج روزانه تنها از  

تر كار گرفتن تور بزرگباعث شده تا بهترین راه كسب و كار در زیرزمين اقتصاد ایران باشد.ترميم تور ماليات بگيری و به

ر. تا آنجا كه براساس  های دولت است و مجلس هم اميدواهای اقتصاد ایران یکی از وعدهدرشتبرای به دام انداختن دانه

را خواهيم داشت. حالا باید منتظر  از پرداخت ماليات ممانعت درصد ۷0تا  60های انجام شده امکان مدیریت  ریزیبرنامه

گریزان و دریافت خراج دولتی از آنها  اش تا چه ميزان باعث شناسایی مالياتماند و دید وعده وزیر اقتصاد و معاون مالياتی

)بنی  شد  چناری،    خواهد  و  حدود  139۸مهد  شده  انجام  مطالعات  براساس  داخلی 25تا    20(.  ناخالص  توليد    درصد 

بورسی می  شركتهای  فرار  ماليات  پرداخت  معادل  از  كنيم،  محاسبه  جاری  قيمت  براساس  را  منابع  این  اگر  كه  كنند 

در ایران حجم بسيار بالایی است    ماليات  از پرداخت  ممانعت   لذاداریم.    از پرداخت ماليات  ممانعتهزار ميليارد تومان  250

 .تر عمل كندصورت جدیو كشور باید در این زمينه به

از پرداخت    ممانعتبررسی تأثير توانایی مدیریتی بر رابطه بين    در تحقيقی تحت عنوان  (1401)  پور و همکارانخدامی

های پانلی و تحليل رگرسيون  استفاده از داده  ضمن تشریح و تبيين متغيرهای تحقيق با  گذاریو كارایی سرمایه  ماليات

از    ممانعتبا افزایش    عمومی بر خلاف انتظاربه این نتيجه رسيدند كه    سری زمانی با تبيين حدود اثرگذاری بين متغيرها

ی  یابد، در حالی كه در سطح توانای گذاری كاهش نمی، در سطح توانایی مدیریتی پائين، كارایی سرمایهپرداخت ماليات

تایيد    از پرداخت ماليات  ممانعتگذاری از افزایش  مدیریتی بالا انتظار موجود مبنی بر تأثيرپذیری مثبت كارایی سرمایه

های كاهش  های قدرت مدیرعامل بر سياستتأثير مؤلفه   در تحقيقی تحت عنوان  (1399)   و همکاران  كاویانی فرد  .شودمی

های پانلی و تحليل رگرسيون سری زمانی با تبيين  با استفاده از داده  ضمن تشریح و تبيين متغيرهای تحقيق  ماليات

عامل تأثير منفی و معناداری بر مدیریت مالياتی با  قدرت مدیراین نتيجه رسيدند كه  به    حدود اثرگذاری بين متغيرها 

پایههای » استفاده از معيار های مالياتی  جود معافيتهای مالياتی و تركيب نامناسب درآمدهای مالياتی«، »وعدم تنوع 

وسيع و متنوع«، »تعدد، پيچيدگی و ابهام در قوانين، مقررات و فرآیندهای مالياتی«، »افزایش فساد و گستردگی بخش  

اقتصاد اثربخشی دولت«، »فرهنگ مالياتی ضعيف»،  «غيررسمی  و  به كارآیی  اعتماد مردم  فقدان نظام جامع  «،  »عدم 

بررسی رابطه بين قدرت    در تحقيقی تحت عنوان  (1399كاشی ).  دارد  «اختار اقتصاداطلاعات مالياتی« و »مشکلات س

بر نقش تعدیلگر ساختار مالکيت و مدیران زن در هيئت مدیرهأمدیرعامل و خطر سقوط قيمت سهام با ت ضمن    كيد 

ا تبيين حدود اثرگذاری های پانلی و تحليل رگرسيون سری زمانی بتشریح و تبيين متغيرهای تحقيق با استفاده از داده

نتيجه رسيدند كه    بين متغيرها این  رابطه معناداری وجود دارد.  به  بين قدرت مدیرعامل و خطر سقوط قيمت سهام 
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همچنين حضور مدیران زن در هيئت مدیره بر رابطه بين قدرت مدیرعامل و خطر سقوط قيمت سهام تأثير معناداری 

 .ادی بر رابطه قدرت مدیرعامل و خطر سقوط قيمت سهام تأثير معناداری ندارددارد. اما مالکيت متمركز و مالکيت نه

طلبی مدیریتی  شركت ها باعث منفعت  از پرداخت ماليات  ممانعت آیا    در تحقيقی تحت عنوان(  2022شمس و همکاران )

رگرسيون سری زمانی   های پانلی و تحليلضمن تشریح و تبيين متغيرهای تحقيق با استفاده از داده مدیریتی می شود؟

شركت با منفعت طلبی    از پرداخت ماليات  ممانعترابطه  به این نتيجه رسيدند كه    با تبيين حدود اثرگذاری بين متغيرها

های نظارت ضعيف، قدرت بيشتر مدیر ارشد اجرایی )مدیرعامل( و  هایی با حاكميت ضعيف، مکانيسممدیریتی در شركت

با انگيزه    از پرداخت ماليات  ممانعت   نتایج نشان دادآشکارتر است. همچنين   شركتیعملکرد ضعيف مسئوليت اجتماعی  

مدیر عامل    تحقيقی تحت عنوان( در  2020مامون و همکاران )ال  منفعت طلبی منجر به كاهش ارزش شركت می شود.

از داده پانلی و تحليل  هقدرتمند و ریسک سقوط قيمت سهام ضمن تشریح و تبيين متغيرهای تحقيق با استفاده  ای 

از مدیریت سود    قدرت مدیر عاملرگرسيون سری زمانی با تبيين حدود اثرگذاری بين متغيرها به این نتيجه رسيدند كه  

اعتمادی و   بر ریسک سقوط قيمت سهام دارد  مالياتی  ممانعتو بيش  )  .تأثير معناداری  در  (  2020هارپر و همکاران 

ضمن تشریح و تبيين متغيرهای تحقيق با    هام و قدرت مدیر عامل اجراییریسک سقوط قيمت س  تحقيقی تحت عنوان

های پانلی و تحليل رگرسيون سری زمانی با تبيين حدود اثرگذاری بين متغيرها به این نتيجه رسيدند  استفاده از داده

 كمتر است.  تأثير منفی ریسک سقوط قيمت سهام بر قدرت مدیرعامل در شركت های دارای حاكميت شركتی قویتر،

 روش تحقيق 
همبستگی از نوع ميدانی    –این تحقيق از منظر هدف، از نوع تحقيقات كاربردی؛ از منظر نوع، از نوع تحقيقات توصيفی  

 باشد. شود. همچنين از منظر زمان این تحقيق از نوع تحقيقات پس رویدادی میمحسوب می
EMPIRE BUILDi;t1 = b0  + b1TAX AVOIDi;t + b2CASHi;t + b3LEVi;t + b4ROAi;t + 

b5SIZEi;t + b6MBi;t + b7SGROWTHi;t+ b8FAGEi;t + b9INSTOWNi;t + b10MABILITY +  

ei;t 

 متغيرهای تحقيق شامل:  

در این تحقيق به عنوان متغير مستقل مطابق   از پرداخت ماليات  ممانعت: برای محاسبه متغير  از پرداخت ماليات  ممانعت

از نماد  2020يق شهاب و همکاران )تحق  )Tax-Avoid    بهره گرفته ابرازی  تفاوت ماليات تشخيصی و  الگوی كلی  از 

 شود. می

( برای تعيين 19۸۸( از مدل لن و پلسن )2022و همکاران ) شمس در این پژوهش همانند : مدیریتی ایجاد امپراتوری

 شود. یاستفاده م همانند معادله زیر مدیریتی ایجاد امپراتوری

(Ait- CSdivit )/-PSdivit - Intexpit -Taxit (INCit) = FCFit 

 

itFCF: های نقد آزاد شركت جریانi  درسالt 

itINC:  سود عملياتی قبل از استهلاک شركتi  درسالt 
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itTax: شركت   كل ماليات پرداختیi  درسالt 

itIntexp:  ی پرداختی شركت ی بهرههزینهi  درسالt 

itPSdiv: شركت   ود سهامداران ممتاز پرداختیسi  درسالt 

itCSdiv: شركت   سود سهامداران عادی پرداختیi  درسالt 

itA:  های شركت كل ارزش دفتری داراییi  درسالt 

 متغيرهای كنترل

Size :آید. بدست می شركت دارایيهای طبيعی  لگاریتمشركت كه از  اندازه 

LEV :آید. بدست می شركت دارایيهای به بدهی  نسبته از یا نسبت بدهی شركت ك اهرمی نسبت 

ROAآید. : نرخ بازده دارایيهای شركت كه از نسبت سود خالص بر كل دارایيهای بدست می 

MB :ی شركتهانسبت مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان به ارزش دفتری دارایی 

SGROWTH : نسبت تغييرات نرخ فروش كه از نسبت ميزان فروش سالt  نسبت به سالt-1  آید. بدست می 

FAGEآید. : سن شركت كه از لگاریتم سال ورود به بورس تا بازه تحقيق بدست می 

INSTOWN ميزان رشد صنعت كه برابر با نرخ رشد صنعت در سال :t  نسبت به سالt-1    

MABILITY  :شود: ( استفاده می2013ن )از رابطه زیر مطابق مدل دميرجيان و همکارا،  یبرای سنجش توانایی مدیریت 

 
 كه در آن:

itFirm efficiency امتياز كارایی شركت :i  در سالt ها محاسبه شده است. طریق تحليل پوششی دادهكه از 

 itTotal assetsهای شركت : بيانگر جمع داراییi  در سالt  .است 

itMarket Share بيانگر سهم از بازار شركت :i در سالt بوده است. 

itee Crash FlowFr شركت  خالص جریانهای نقدی آزاد: بيانگرi در سالt بوده است. 

 itAge شركت  سن: بيانگرi  در سالt .است 

 itBusiness S.Cرفته برای شركت شدة كالای فروش: بهای تمامi  در سالt  .است 

  یافته ها

 فرضية تحقيق عبارتست از: 

 .در بازار سرمایه ایران تأثير دارد ایجاد امپراتوری مدیریتی برشركتها  از پرداخت ماليات ممانعت . 1

 فرضهای این آزمون عبارتند از:پيش
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0H :  ندارددر بازار سرمایه ایران تأثير  ایجاد امپراتوری مدیریتی  برشركتها  از پرداخت ماليات ممانعت . 

1H :  بازار سرمایه ایران تأثير دارددر  ایجاد امپراتوری مدیریتی  برشركتها  از پرداخت ماليات ممانعت . 

آورده شده   1به منظور آزمون فرضيه تحقيق از روش تحليل رگرسيون چندگانه بهره گرفته شده و نتيجه در جدول  

 است.

 (: آزمون فرضية تحقيق 1جدول )

 احتمال  tآماره   انحراف استاندارد  ضریب متغير

TAX AVOID 0.7584 0.0987 7.6838 0.0000 

LEV -0.8478 0.0907 -9.3473 0.000 

ROA 0.8250 0.0341 24.1935 0.0000 

SIZE 0.7486 0.1021 7.3320 0.0000 

MB 0.3058 0.0995 3.07336 0.0009 

SGROWTH 0.5987 0.0746 8.02546 0.0000 

FAGE 0.7698 0.0537 14.3352 0.0000 

INSTOWN 0.5899 0.0971 6.0751 0.0000 

MABILITY 0.7698 0.1114 6.9102 0.0000 

 1.9421 آماره دوربين واتسون  0.9011 ضریب تعيين 

   0.8969 ضریب تعيين تعدیل شده

   F 79.6668آماره  

    F 0.0000سطح احتمال آزمون  

چون كمتر از   از پرداخت ماليات شركتها  ممانعت مقدار احتمال یا سطح معناداری    1مطابق اطلاعات مندرج در جدول  

)به دليل قرار نگرفتن در بازة    t( است و همچنين با توجه به مقدار آماره  %95طا در قابليت اطمينان  )سطح خ  05/0

درصد رد    95( بنابراین فرض صفر در سطح اطمينان  %95)یا همان مقادیر بحرانی در سطح اطمينان    - 96/1+ و  96/1

در بازار سرمایه   مدیریتی  ایجاد امپراتوری  برها  از پرداخت ماليات شركت  ممانعتشود. این امر به این معنی است كه  می
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دهد این رابه بصورت مثبت و مستقيم + قرار گرفته نشان می1و  0)با توجه به این كه مقدار ضریب بين  ایران تأثير دارد

نهایت  دهد. در باشد كه این مقدار، عدم وجود خود همبستگی را نشان میمی 942/1مقدار آماره دوربين واتسون  است(.

دهد كه  است( نشان می  05/0بدست آمده )چون این مقدار كمتر از    000/0كه    Fبا توجه به سطح معناداری آزمون  

باشد. در نهایت با توجه به ضریب تأثير بدست  ها نسبت به خط رگرسيون دارای پراكندگی منطقی میپراكندگی داده

تأثير در بازار سرمایه ایران    مدیریتی  ایجاد امپراتوری  برشركتها    از پرداخت ماليات  ممانعتدهد  ( نشان می0.9011آمده )

 درصدی دارد. 90.11

، نسبت اهرمی، نرخ بازده  شركت  بدست آمده برای متغيرهای اندازه  tهمچنين در خصوص متغيرهای كنترلی مقدار آماره  

ميزان رشد صنعت به دليل    و   شركت  ، سنشركت  ، نسبت تغييرات نرخ فروششركت  ، نسب سودآوریشركتدارائيهای  

( و همچنين مقدار سطح احتمال %95)یا همان مقادیر بحرانی در سطح اطمينان    -1/ 96+ و  96/1قرار نگرفتن در بازة  

 شود. این امر به این معنی است كه: درصد رد می  95برای هر متغير، بنابراین فرض صفر در سطح اطمينان    0.05كمتر از  

در شركتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير دارد    مپراتوری مدیریتیاایجاد    بر  شركت  اندازه •

 + قرار گرفته این اثرگذاری در جهت مستقيم است.1و  0كه بين بازه  0.۷4۸6كه با توجه به مقدار ضریب 

ر تهران تأثير  در شركتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادا امپراتوری مدیریتیایجاد  بر شركت نسب اهرمی •

 قرار گرفته این اثرگذاری در جهت معکوس است.   -1و    0كه بين بازه    0.۸4۷۸دارد كه با توجه به مقدار ضریب  

در شركتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران    امپراتوری مدیریتیایجاد    بر  شركتنرخ بازده دارائيهای   •

+ قرار گرفته این اثرگذاری در جهت مستقيم 1و    0كه بين بازه    0.۸250تأثير دارد كه با توجه به مقدار ضریب  

 است.

در شركتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران   امپراتوری مدیریتیایجاد    بر  شركت  نسب سودآوری •

 + قرار گرفته این اثرگذاری در جهت مستقيم 1و    0كه بين بازه    0.305۸تأثير دارد كه با توجه به مقدار ضریب  

 است.

اوراق   امپراتوری مدیریتیایجاد    بر  شركت  نسبت تغييرات نرخ فروش • پذیرفته شده در بورس  در شركتهای 

+ قرار گرفته این اثرگذاری در  1و    0كه بين بازه    0.59۸۷بهادار تهران تأثير دارد كه با توجه به مقدار ضریب  

 جهت مستقيم است. 

تهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير دارد كه در شرك امپراتوری مدیریتیایجاد  بر شركت سن •

 + قرار گرفته این اثرگذاری در جهت مستقيم است.1و  0كه بين بازه   0.۷69۸با توجه به مقدار ضریب 

در شركتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير    امپراتوری مدیریتیایجاد    ميزان رشد صنعت بر •

 + قرار گرفته این اثرگذاری در جهت مستقيم است.1و    0كه بين بازه    0.5۸99ا توجه به مقدار ضریب  دارد كه ب

در شركتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثير دارد  امپراتوری مدیریتی ایجاد  توانایی مدیران بر •

 ین اثرگذاری در جهت مستقيم است.+ قرار گرفته ا1و  0كه بين بازه  0.۷69۸كه با توجه به مقدار ضریب 
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  گيریبحث و نتيجه
كنند با كاهش نرخ مؤثر ماليات در بلندمدت، مدیریت مالياتی انجام دهند. اگر مدیران با  ها تلاش میمدیران شركت

ليات،  واقع با دستيابی به هدف پرداخت كمتر مامجموعة اقدامات خود در بلندمدت، نرخ مؤثر مالياتی را كاهش دهند، در

سازی بازده  گيری شركتی كه درراستای بيشينه اند. مدیریت مالياتی مؤثر در فرایند تصميممدیریت مالياتی انجام داده

دارد.   چندجانبه  رویکرد  است،  ماليات  از  مالياتی    ممانعتمالياتی،    ممانعتپس  جسورانة  راهکار  و  ماليات  پرداخت  از 

  ممانعتمالياتی،    ممانعتهای مفهومی اصلی شامل  شوند. تمام سازهحسوب میهای اصلی چارچوب مدیریت مالياتی مسازه

لحاظ التزام ظاهری به  راستای كاهش ماليات پرداختی هستند كه البته از از پرداخت ماليات و راهکار جسورانة مالياتی در

کـن اسـت بـرای كاهش ماليات از به وضعيت موجود مم  توجه  هـا باقوانين و انطباق با روح قوانين متفاوتند. شـركت

  ممانعت از پرداخت ماليات، راهکار جسورانة مالياتی و غيره استفاده كننـد. در این پژوهش از    ممانعتمالياتی،    ممانعت

عنوان ابزارهای كاهش ماليات و معيارهای مدیریت مالياتی  از پرداخت ماليات و راهکار جسورانة مالياتی به  ممانعت مالياتی،  

از    ممانعت های پرداختی است.  مالياتی، تلاش برای كاهش ماليات  ممانعتشود. از دیدگاه نظری منظور از  فاده میاست

از ماليات، درواقع نوعی استفاده از خلأهای قانونی در قوانين مالياتی برای    ممانعتپرداخت ماليات نوعی تخلف قانونی اما 

از    ممانعترسد بيشتر از  ظاهر قانونی است به نظر میمالياتی، فعاليتی به  ممانعتكاهش ماليات است؛ بنابراین ازآنجاكه  

مالياتی در محدودة معينی برای استفاده از مزایای مالياتی است،    ممانعتپرداخت ماليات در معرض دید باشد و چون  

مدیریت مالياتی راهکار جسورانة های  ای در زمينة كنترل آن وجود ندارد. یکی دیگر از راهطورعمده قوانين محدودكنندهبه

ها برای كاهش  ای از اقدامات شركتكنند راهکار جسورانة مالياتی مجموعهبيان می  (2009)  مالياتی است. بارون و ماكتی 

طریق شکلبدهی از  خود  عمومی  نشانهای  مالياتی  جسورانة  راهکار  است.  مالی  راهکار  بر  تأثيرگذاری  و  دهندة  دهی 

ف مدیریتی برای كاهش درآمد مشمول ماليات است كه ممکن است قانونی یا غيرقانونی باشد. در این  های مختلفعاليت

تأكيد می نکته  این  بر  وجود میمرحله  به  را  آن  مدیران  كه  است  راهکاری  مالياتی،  راهکار جسورانة  كه  و  شود  آورند 

های  سازی سود شركت پس از تمام بدهیآن بيشينه هایی است كه هدف  ها، منابع و انتخابای از فرایندها، شيوهمجموعه 

خاص راهکار جسورانة مالياتی فقط كاهش بدهی مالياتی نيست، بلکه  طور داران دیگر است. به شركت به دولت و سهام

راهکارپياده ماليات، هزینهسازی چنين  برای كاهش  را به وجود هایی  نمایندگی  از تضاد  بالقوة غيرعملياتی ناشی  های 

ای است؛ زیرا هميشه با معاملات اقتصادی  ترتيب، راهکار جسورانة مالياتی فعاليت بسيار خاص و پيچيدهآورد. بدینمی

نتيجه ها و دراند و هدف آن كاهش درآمد ماليات شركتدهی كردهنظمی احاطه شده كه ابتدا مدیران آن را سازمانبی

مالياتی   جسورانة  راهکار  است.  خالص  سود  به  افزایش  قانونی  ممانعتنسبت  ماليات،  پرداخت  میاز  نظر  به  رسد؛  تر 

لحاظ انطباق با روح قوانين،  مالياتی، التزام ظاهری آن به قوانين كمتر است. همچنين به  ممانعت كه در مقایسه با  درحالی

جمله ارد. مطالعاتی ازاز پرداخت ماليات د  ممانعتمالياتی و انطباق بيشتری نسبت به    ممانعتانطباق كمتری نسبت به  

عمل كشف آن را با های راهکار جسورانة مالياتی دردهند پيچيدگی فعاليتنشان می  ( 2020)  پژوهش دسای و دارماپالا

ترین هدف، افزایش سود خالص پس از ماليات است كه یک سيگنال مثبت برای  كند و درواقع مهمرو میبهدشواری رو 

های  ماليات و پناهگاه  ممانعتكند. این مفهوم بدین معنی است كه راهکار جسورانة مالياتی،  میگذاران بيرونی ایجاد  سرمایه

نظر می را در  ازمالياتی  كه  ایجاد كردهگيرد  را  آنها  مالياتی  مقامات  اخلاقی،  و  قانونی  بر   اند.لحاظ  مروری  با  از سویی 



 بازرگانی   و  حسابداری  اقتصاد،  در  نوین  های  پژوهش  امهفصلن

Journal of new researches in economics, accounting and Banking 

 

52 
 

تحقيق حاضر مشابه و همسو با نتایج تحقيق شمس   شود كه نتایجتحقيقات پيشين در خصوص این متغيرها نمایان می

 اند. باشد كه رابطه این متغيرها را در تحقيق خود به اثبات رسانده( می2022و همکاران )

در بازار سرمایه ایران تأثير دارد   مدیریتی  ایجاد امپراتوری  براز پرداخت ماليات شركتها    ممانعت ها نشان داد نتایج تحليل

شود شركتها را ملزم  وص به سازمان بورس به عنوان متولی و سياستگذار مجموعه بورس پيشنهاد میلذا در این خص

در   را  مناسب  الگوریتمهای  سایر  و  اشياء  اینترنت  همچون  آن  بنيادین  مکانيزمهای  و  داخلی  كنترل   سيستم  نمایند 

های اخلاق  نامهور مالياتی رهنمودها و یا آیينشود سازمان امپيشنهاد می  فرایندهای اداری و محاسباتی خود لحاظ نمایند.

های مدیریت مالياتی  اختصاصی رابطة ابعاد قدرت مدیرعامل را با هریک از فعاليتطور ای را طوری تدوین كنند كه بهحرفه 

مأموران مالياتی    از پرداخت ماليات( گرفته تا غيرقانونی )فرار و راهکار جسورانة مالياتی( تبيين سازد تا  ممانعتاز قانونی )

هنگام رسيدگی به آن توجه ویژه داشته باشند، یا حسابرسان، كاربرگی برای ارزیابی قدرت مدیرعامل طراحی كنند و این  

شود توصيه میهمچنين   های شركت ارتباط دهند.كاربرگ را ضمن درج در پروندة دایمی به كاربرگ رسيدگی به ماليات

و اجرای قوانين مالياتی مناسب با افزایش تعداد نيروی انسانی در ادارة دارایی متناسب با  سازمان امور مالياتی با تدوین  

ها و آموزش كافی به كاركنان و مدیریت كارآمد بخش وصول ماليات با مسائل مربوط به مدیریت مالياتی  تعداد زیاد شركت

 مقابله كنند. 
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