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در   یمال  یگزارش صورت ها  ریبر تاخ  یو سودآور  ینهاد  تیمالک  ،یحسابرس  تهیکم  یها  ی ژگیو  ر یتاث  یبررس

 بورس اوراق بهادار تهران 

 2یمهرافشار ی ، مرتض1* ی مونس قفل
 .(یبوشهر. )کارشناس املاک شهردار  انیل یسازه، موسسه آموزش عال  شی کارشناس ارشد رشته عمران گرا -1

 .خرد بوشهر یموسسه آموزش عال ،یکارشناس ارشد رشته حسابدار -2

 

 چکیده  

  یهاگزارش صورت   ریبر تأخ  یو سودآور  ینهاد  تیمالک   ،یحسابرس  تهیکم  یهایژگیاثر و  لیپژوهش حاضر با هدف تحل

در    یدیکل  یعنوان شاخصکه به  یریدر بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است؛ متغ  شدهرفتهیپذ   یهادر شرکت  ی مال

موضوع از آن جهت است   تی. اهمشودیم   یتلق  یشرکت  یهبرنظام را  یکارآمد  زانیو م  یمال  یگزارشگر  تیفیک  یابیارز

تأخ صورت   ریکه  انتشار  افزا  یمال  یهادر  اطلاعات،  ارزش  کاهش  اطلاعاتعدم  شیموجب  اعتماد    فیتضع  ، یتقارن 

است که    1400تا    1394  یدوره زمان  یشرکت ط  133شامل    ی. جامعه آمارگرددیبازار م  ییو کاهش کارا  گذارانهیسرما

و اطلاعات منتشره در سامانه    شده یحسابرس  ی مال  ی هاها از صورتآن  یهاانتخاب و داده  کیستماتیبا روش حذف س

پژوهش، توص استخراج شده است. روش  از نوع کاربرد  یهمبستگ–یفیکدال  برا  یو  از مدل  داده  لیتحل  یاست و  ها 

آزمو  یی تابلو  ی هادر بستر داده  رهیچندمتغ  ونیرگرس برا   یهاناستفاده شده است.  نوع مدل،    نییتع  یچاو و هاسمن 

  جیقرار گرفت. نتا  ی مورد بررس  چو– نیل–ن یبا آزمون لو  رهایمتغ  یی کردند و مانا دییرا تأ   یاثرات تصادف  یالگو  یریکارگبه

افزا  یمال  یگزارشگر   ریبر تأخ  یو معنادار  یمنف  ریتأث  یحسابرس  تهینشان داد که کم آن موجب   یکارآمد  شیدارد و 

و    ی منف  ریتأث  زین  ی نهاد  تیمالک  ن،ی. همچنشودیم  ی مال  یهاو انتشار صورت  ی سال مال   ان یپا   انیم  یزمان   اصله کاهش ف

 یها براشرکت  زهی فعال، انگ  یبا نقش نظارت  ینهاد  گذارانهیکه حضور سرما  یاگونهدارد، به  یگزارشگر  ریبر تأخ  یمعنادار

 یگزارشگر  ریها با تأخشرکت   یآن است که سودآور  انگریب  نیهمچن  هاافتهی.  دهدیم  شیها را افزاموقع گزارشارائه به 

  جیاطلاعات دارند. در مجموع، نتا   عیسر  یبه افشا  یشتریب  لیسودده تما   یهاشرکت  رایو معنادار دارد، ز  یرابطه منف

 ریبه کاهش تأخ  تواندیم  ی مال  یو بهبود ساختار گزارشگر  ی شرکت  تیحاکم  ی سازوکارها  یکه ارتقا  کند یم  دیپژوهش تأک

 .منجر شود گذارانهیو بهبود اعتماد سرما  تیشفاف ش یاطلاعات، افزا

 ی سودآور ،ینهاد تیمالک  ،ی مال یصورت ها یگزارش ها ریتاخ ،یحسابرس تهیکم یها یژگ ی: ویدیکل کلمات
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 مقدمه   . 1

کمیته حسابرسی یکی از مکانیسمهای نظارتی مؤثر برای بهبود کیفیت افشا سیستم کنترل داخلی است که به کاهش  

گیهای کمیته حسابرسی از قبیل استقلال، اندازه، تعداد جلسات و  ژوی(.  1992،  1فورکر ) کند  می  مکنمایندگی کهزینه  

نشان می دهد که    نمطالعات پیشی  جای کمیته برای اثربخشی کمیته حسابرسی اهمیت زیادی دارند. نتا یضمهارت اع 

(.  2015،  2الزبان و ساوان)گیهای واقعی کمیته حسابرسی برای اثربخش بودن کمیته در انجام وظایفش حیاتی است ژوی

توانند با درک درست نقش نظارتی و راهبری خود، سلامت بنگاه را   مدیره اثربخش نیز می  ای هیئتض ، اع  ن وه بر ا یعلا

مدیره    ور هیئتضنظام حاکمیت شرکتی شوند. طبق تئوری نمایندگی، ح  اد منافع بی بازیگرانضبه ارمغان آورده و مانع ت

اد منافع میان سهامداران و مدیران شرکت ها  ضت عنوان افرادی مستقل، موجب کاهش اثربخش و عملکرد نظارتی آنها به

ا ی آن اثربخش و مستقل هستند، کنترل مناسبی  ضای که اکثر اع   مدیره  واقع، هیئت  در  (.2006  ،3گچاو و لیون)شود    می

 اساس در بیشتر تحقیقات انجام  نبر همی(. 1393باغومیان و نقدی، (بر رفتارهای فرصت طلبانه مدیریت خواهند داشت 

شده در حوزه راهبری شرکتی بر اهمیت نقش مدیران غیر اجرایی در بهبود فرآیند گزارشگری تأکید شده است و جایگاه  

کنندهای که نقش مراقبت و نظارت بر کار مدیران اجرایی را بر عهده دارد،    هیئت مدیره شرکت به عنوان نهاد هدایت

دارد   زیادی  و همکاران،  )اهمیت  مقری  میرود هیئت1389اسماعیلزاده  انتظار  بنابرای  بهتر وظیفه   (؛  انجام  در  مدیره 

ای مستقل کمیته حسابرسی  ضنظارتی خود، کمیته حسابرسی را بکار گیرند که کارایی و اثربخشی بیشتری داشته باشد. اع 

استقلال اطمینان نسبت به کیفیت   نهای مد یریت و گزارشگر ی مالی دارند. ا یتتوانایی بیشتری جهت نظارت بر فعالی

 . یابد و قابلیت اعتماد فرایند گزارشگری مالی را افزایش داده و درنتیجه، فقدان تقارن اطلاعاتی کاهش می 

گذاری آنها و تاثیرشان بر بازدهی  های سرمایههایی در خصوص استراتژیگذاران نهادی، نگرانینقش فزاینده سرمایه

به همراه موج فزاینده (  1384های اخیر همانند تصویب قانون بازار اوراق بهادار )مصوب آذر  ر سالد  .ایجاد کرده است

گذاران نهادی  قانون اساسی، علاوه بر مهیاسازی زمینه فعالیت سرمایه  44های اصل  سازی به دنبال ابلاغ سیاستخصوصی 

فعالی و توسعه آنها را دو چندان کرده است. به گذاران نهادی، نیاز به بیشای انواع سرمایه و تعریف جایگاه قانونی و حرفه

گذاری مشترک و تلاش برای تشکیل نهادهای دیگر از  صندوق سرمایه  15توان به صدور مجوز فعالیت  عنوان نمونه می

که هدف شرکت سهامی و مدیران آن حداکثر نمودن ارزش  از آنجاییاقداماتی است که در این زمینه صورت گرفته است.  

کارگیری بهینه منابع مالی و کسب بازده و  باشد حداکثر نمودن ارزش شرکت، مستلزم به شرکت و ثروت سهامداران می

 ریسک متناسب است.

ها و تصمیمات مالی شرکت   -سودآوری به توانایی شرکت در کسب سود اشاره دارد. سودآوری نتیجه نهایی همه برنامه

است. اغلب از متغیرهای سود به فروش، بازده داراییها و بازده حقوق صاحبان سهام برای اندازهگیری سودآوری استفاده 

گذاران، سعی در حداکثر کردن ارزش شرکت دارند و افزایش    امروزه شرکتها برای جلب سرمایه(.  1393،  احمدپور)میشود  

از بین همه این متغیرها، بهترین راه   .درآمد و رشد در سود، یکی از راهکارهایی است که برای این کار در نظر میگیرند

ق صاحبان سهام است.  برای اندازهگیری سودآوری یا ارزیابی عملکرد شرکت، محاسبه نرخ بازده داراییها و نرخ بازده حقو

کند. اگر یک شرکت   -نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، رابطه بین حجم حقوق صاحبان سهام شرکت و سود را تعیین می
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ولی نتواند به تناسب، مقدار سود پس از کسر مالیات   )از محل حقوق صاحبان سهام)گذاریهای خود بیافزاید    بر سرمایه

افزایش حجم سرمایه افزایش دهد، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام کاهش مییابد. بنابراین  گذاری شرکت، به    خود را 

 ( 1384بازگیر، )خود باعث بهبود وضع مالی شرکت نمیشود  خودی

ی م  محسوب  کنندگان   استفادهی  برا  اطلاعات  اعتماد  قابل  منابع  ازی  کی  عنوان  به  شدهی  حسابرسی  مالی  هاصورت  

  به ی  عبارت  به  ای  ریتأخ  بدون  که  ردیگ  قرار  استفاده   مورد  کنندگان  استفاده   توسط  تواندی  می  زمان  اطلاعات  ن یا  اما  شوند،

 جهت   را  خودی  سودمند  رد،ینگ  قرار  کنندگان  استفاده  اریاخت  در  مناسب   زمان  در  اطلاعات  کهی  صورت  در  باشد   هنگام

  زمان   گذشت  به  نسبتی  مال   اطلاعات  کهیی  آنجا  از  دهدی  م  دست  از  کنندگان  استفاده  توسط  قضاوت  و  میتصم  اتخاذ

  و ی  مال   سال  انی پا  نیبی  زمانی    فاصله  چه  هر  نیبنابرا  دهد،ی  م  دست  از  هایریمگیتصم  در  را  خودی  سودمند  و  ارزش

 از  .  شودی  م  شتریب  شده  منتشر  اطلاعات  ارزش  شود،  تر  کوتاه  (یمالی  گزارشگر  در  ری)تأخی  مالی  صورتها  انتشار  خیتار

  استفاده   نیبی  کاف  اعتماد  تیقابل  از  کهی  اطلاعات  و  استی  مهم  مسئله  خودی  مالی  ها  گزارش  اتکا  تیقابل  گر،یدی  طرف

 . بود نخواهد اثرگذار آنانی ها میتصم در  مسلماً  نباشد، برخوردار کنندگان

  ی زمان اطلاعات نیکنندگان است اما ا استفاده یاتکاء اطلاعات برا  از منابع قابل یک یشده  یحسابرس یمال یصورتها

 ن یاز ا  یک یباشد .  ی فیک  یهایژگیاز و  یا  واجد مجموعه  که  ردیقرار گ  مورداستفاده  کنندگان  دهاستفا  لةیبه وس  تواندیم

حساساست و با مرورزمان   ارینسبت به گذشت زمان بس  یمال اطلاعات که آنجا اطلاعات است .از موقع بودن به های ژگیو

انتشار گزارش   خیو تار  یسال مال   انیپا  یزمان   .هرچه فاصلهدهد یاز دست م  هایریگ  میخود را در تصم  یارزش و سودمند

مربوط   یبرا  یا  کننده ی  بانیپشتی  ژگیموقع بودناطلاعات، و  به  است.  شتریآن ب  یکوتاهترشود ارزش اطلاعات  یحسابرس

 م یتصم  یبودن آن، برا  کامل   اتکاو  تیقابل  وجود  با  شود،  افشاء  ریگیری دتصمیم   یاطلاعات برا  نیبودن اطلاعات است .اگر ا

منتشر   هیمشخص در بازار سرما  یدورها  یبند  زمان  با  هاشرکت  لةیکه به وس  ی است.اطلاعات  ده یفا یب  یاقتصاد  رندگانیگ

  ن،یو همچن  یگذار  هیسرما   یها  تیاولو  نییابزارتع  نیاز مهمتر  یک یگزارشها    ن ی.ا  ردیگیم  قرار  استفاده   مورد  شود ی  م

افراد مؤثراست که در زمان   یریگ  میبر تصم  یاطلاعات فقط زمان  نیا  وجود،  نیا  بازار است .با  ییاکار  نییتع  یبرا  یشاخص

تاثیری بر بازار سرمایه ندارد. از طرفی تأخیر در ارائه گزارش های مالی، بازار  گزارش شود. انتشار اطلاعات قدیمی  مناسب  

را از واقعیت ها دور می کند. هر چه تاخیر در گزارشگری مالی سالانه افزایش یابد، احتمال ارائه اطلاعات به نفع گروهی  

  ا توجه به مطالب بیان شده این سوالات ( ب2014از استفاده کنندگان و به زیان گروهی دیگر افزایش می یابد )احمدی،  

کمیته حسابرسی، مالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش صورت های مالی    ریتاث   یبررسمطرح می شود که آیا  

 حسابرس تاثیر معناداری دارد؟

 

 مبانی نظری 

  مالکیت نهادی

شده    ل تبدی  سهامداران نهادی در دهه های اخیر یه یکی از مهمترین اجزای بازار سرمایه در بیشتر کشورهای جهان

اند.در حقیقت سرمایه گذاران   اند.به طوری که حجم بزرگی از سرمایه گذاری های انجام شده را این نهادها صورت داده

نمایندگی این است که از   لمشک  لهای حروش   نهادی منابعی برای نفوذ و نظارت بر شرکت و مدیران دارند و یکی از

بر  (.  1390  کاظمی و محمد نژاد، . )به هم نزدیک شود  طریق مالکیت نهادی ، رابطه بین مدیران شرکت و ذی نفعان

، سهامداران متبحری هستند که دارای مزیت نسبی در جمع آوری و   اساس فرضیه نظارت فعال ، سرمایه گذارن نهادی
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نظارت فعال این است که به علت بالا بودن هزینه نظارت، فقط سهامداران بزرگ    پردازش اطلاعات هستند.منطق فرضیه

نهادی گذاران  سرمایه  نهادی،    می  نظیر  باشند.سهامداران  داشته  را  نظارت  انگیزه  کافی،  مزایای  به  دستیابی  با  توانند 

افق با  نمی دهند.  سهامدارانی  ترتیب  اخبار سود  مبنای  بر  تنهایی  به  را  مبادالت خود  بلند مدت هستند که    در  دید 

نیز     سهامداران نهادی به ارزش بلند مدت شرکت توجه زیادی داشته و عمدتاً از توانایی و قدرت کنترل شرکت  حقیقت

و همکاران،)برخوردارند نهادی،  (.  2005گاسپار  گذاران  سرمایه  نقش  اهمیت  بر  دانشگاهی  های  نوشته  تأکید شده  در 

توانایی برخورداری از    لمیانجی بزرگ، مانند یک سرمایه گذار نهادی، می تواند مشکلات کارگزاری را به دلی  است.وجود

(  1985)  گالستن و میلگروم(.  1389حنیفه زداه،)مایدل نو فص  لمزیت صرفه اقتصادی ناشی از مقیاس و تنوع بخشی ح

  بروز هزینه های کژگزینی برای سرمایه گذاران بی اطلاع می شود و در   معتقدند وجود نهادهای با مزیت اطلاعاتی سبب

نظریه پرطرفدار دیگر آن است که با وجود چندین سرمایه گذار نهادی و ایجاد رقابت  . نتیجه نقدشوندگی کاهش می یابد 

مدعی هستند که نهادها  (  2004)  مندلسن و تونکا .اثرگذاری اطلاعات در قیمت ها افزایش می یابد  بین آن ها، احتمال

سبب کاهش عدم اطمینان در مورد قیمت واقعی دارایی ها، کاهش در زیان های ناشی از معاملات، افزایش رغبت سرمایه  

با دید   نهادی، که  مالکان  نیز معتقدند وجود  دیگر  ند.گروهی  بازار می شو  نقدشوندگی  در  افزایش  درنهایت  و  گذاران 

  اند، سبب می شود با کاهش تعداد سهام شناور در دسترس، نقدشوندگی کاهش یابدبلندمدت سرمایه گذاری نموده  

 (. 1389ستایش و کاظم نژاد)

 

  کمیته حسابرسی

های  تا کنون، نقش مهمی در راهبری شرکت  1940هنگام شکل یافتن خود در اوایل دهه    های حسابرسی، ازکمیته 

های حسابرسی را محافظان های اخیر مشهود تر است. کمیته اند، در سالهایی که کردهاند، و اهمیت کمکداشتهسهامی 

مالی شرکتسازمانی می بودن وضعیت  برای صادقانه  اطمینان بخشی میدانند که؛  عام،  از دیدگاه  های سهامی  کنند. 

های دولتی این قدرت را دارند که برای صادر کنندگان اوراق بهادار، یعنی بازارهای سهام، مقرراتی را وضع  قانون، سازمان

گیری های سهامی عام، از آغاز شکل، در تأسیس و نظارت بر کمیته حسابرسی شرکتSECکنند و کمیسیون اوراق بهادار

 .استآنها، مشارکتی مؤثر داشته

اجبار     SEC هر چند، بازارهای سهام، خود به عنوان مؤسساتی خود کنترلی ، در شکل گرفتن جزئیات مقرراتی که

اند، با این حال، صرفنظر از آن کردند، نقش مؤثری داشته ها پیروی میهای حسابرسی نیز باید از آنکرده بود و کمیته

مجموعه مقرراتی،  و  قانونی  از الزامات  اقدامات ای  حرفه  بهترین  رهبران  مشترک  تلاش  حاصل  حقوق، که  نظیر  هایی، 

 .گذاری، و حسابرسی بودند نیز بسیار اثربخش بودندسرمایه

های حمایتی طولانی از نیاز به  نیز فعالیت AICPA حسابداری عمومی از طریق انجمن حسابداران خبره آمریکاحرفه  

های سهامی در  است. به دلیل شدت تأکیدهای اعمال شده بر راهبری شرکتهای حسابرسی داشتهنقش پراهمیت کمیته

های حسابرسی در بسیاری از گذاری شده بود، کمیتهها سرمایههزاره قبلی به ویژه آن شرکتهایی که توسط عموم در آن 

ها  ها در سازمانو نفوذ تأثیر آن اند  ای یافته و توجهات بیشتری را به خود جلب نموده های غیرانتفاعی وضعیت ویژهسازمان

 .استبا این روند مطابق بوده

 

 سودآوری 

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=SEC&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A8%D9%87%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86_%D8%A7%D9%82%D8%AF%D8%A7%D9%85%D8%A7%D8%AA&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/wiki/AICPA
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 شود می محسوب حسابداری تحقیق های تلاش  ترین بیش انجام  انگیزه و ارزشیابی و عملکرد گیری اندازه های شاخص برترین ازجمله سود

 از که مفهومی به توجه با نیز سود گیری اندازه . شود تفسیر متفاوتی های گونه به  تواند می مختلف های دیدگاه به توجه با سود مفهوم .

 امروزه . رود می  تعریف  دارای ارزشیابی مبنای برحسب سرمایه حفظ هم  و  سود سنجش هم  و داشته ارتباط است، نظر  مورد  سرمایه حفظ

 . کنند می یاد ارزشیابی جهت معیاری عنوان به سود از گذاران سرمایه و گران تحلیل

 ... و سهام قیمت واکنش ورشکستگی،  سهام، بینی پیش  ارزشیابی،  جهت معیاری عنوان به سود از  گذاران سرمایه و گران تحلیل امروزه

 راهنمای سهام، سود پرداخت  گیری، مالیات گذاری، نرخ نظیر سیاسی های مشی خط و کار تولید، بازارهای در همچنین . کنند می استفاده

 درآمد منهای هزینه اقلام  جاری بهای التفاوت مابه از است عبارت سود . شود می قلمداد بینی پیش جهت عنصری و گیرندگان تصمیم  عمل

 اعتباردهندگان و گذاران سرمایه . کند می اشاره سود  و درآمد آوردن دست به در ها شرکت توانایی به سودآوری . جاری های فروش از ناشی
 تأمین برای کافی سود مجبورند خود نیاز مورد سرمایه جذب برای ها شرکت و دارند شرکت  آتی و جاری سودآوری ارزیابی به زیادی علاقه
 (. 1392 همکاران، )نیکومرام و آورند دست به اعتباردهندگان و گذاران سرمایه جهت مناسب بازده 

 

 گزارشگری مالی
اقتصادی و سازگاری گزارشگری با پیچیدگی اقتصاد ایران و از منظر  گزارشگری مالی در ایران را از دو منظر می تواند ارزیابی کرد: از منظر محیط  

قتصاد  مقررات حاکم بر گزارشگری. در مورد اول می تواند پرسید آیا موج سوم اقتصاد ایران را متحول کرده است؟ آیا واژه اقتصاد جدید درباره ا

ت. زیرا فرایند دگرگونی در بیشتر کشورهای در حال توسعه طولانی است.  ایران صدق میکند؟ از نظر نگارنده پاسخ این دو سؤال تقریباً منفی اس

گرفت که حسابداری و گزارشگری مالی در ایران جلوتر از اوضاع اقتصادی ایران است. اما بی تردید و به زودی اقتصاد    بنابراین، می تواند نتیجه

(. 1388ابداری و گزارشگری در ایران نیز تغییر خواهد کرد سجادی و همکاران  ایران نیز با موج اطلاعات شکسته خواهد شد و به دنبال آن نیز حس 

جود یک  گزارشگری مالی از قوانین نظارتی بر بورس اوراق بهادار نیز متأثر می گردد. نظارت بر سازوکار بورس و معاملات اوراق بهادار نیازمند و

 طور معمول سه وظیفه اساسی زیر را به عهده می گیرد: نهاد نظارتی مستقل در سطح بازار است چنین نهاد نظارتی به

بازار وضع مقررات اطلاعاتی به طور معمو بر رعایت مقررات و کار کرد  بازار و نظارت  ل  انجام پژوهشها در سطح ،بازار وضع مقررات اطلاعاتی 

رت  نظا مباحثی مثل برقراری الزامات افشای اطلاعات، استانداردهای حسابداری و سایر مقررات درگیر با اطلاعات را دربر می گیرد. در ایران، امر 

 بر بورس بر عهده تشکیلات بورس است. سازمان حسابرسی نیز به عنوان یک سازمان دولتی با تدوین استاندارد درگیر است. 

جامعه حسابداران رسمی نیز در حوزه حسابرسی فعالیت دارد. آنچه باعث تخریب کار کرد گزارشگری مالی یا برون سازمانی خواهد شد نامعلوم  

بودن نهاد نظارت بر بازار است. در حال حاضر ظاهراً تشکیلات بورس بر کار خودش هم نظارت دارد. اگرچه در ساختار و ارکان این تشکیلات  

گان مختلف حضور دارند اما نمایندگان مردم یا معامله گران سهام غایب هستند. پس به دلیل نبود یک نهاد نظارتی مستقل است که هنوز  نمایند

 (.1383حرفه حسابداری و حسابرسی به ویژه در زمینه استاندارد سرگردان مانده است )آقایی 

اطلاعات سریع تر در زمان کمتر است . رشد و توسعه  "در عصر حاضر که با انفجار اطلاعات و محدودیت زمانی شعار تمامی نهادها و سازمانها  

  بنگاههای اقتصادی در کنار پیچیده تر شدن معاملات تجاری و سیستمهای تصمیم گیری نیازمند اطلاعات مربوط و به موقع میباشد که بر مبنای 

خصیص بهینه منابع محدود انجام پذیرد. هدف اصلی از گزارشگری و ارائه صورتهای مالی فراهم آوردن اطلاعاتی سودمند برای تصمیم گیری  آن ت

می باشد. اصطلاح گزارشگری مالی به معنی گزارش صورتهای مالی و سایر اطلاعات انتشار یافته توسط یک واحد تجاری به اشخاص ثالث مانند  

اطلاعاتی مربوط    2مفاهیم حسابداری مالی ،  1،بستانکاران ،مشتریان، سازمانهای دولتی و عموم مردم است بر اساس بیانیه شماره  سهامداران  

می شوند که، به موقع ارائه شوند. یکی از مهمترین ویژگیهای کیفی اطلاعات مالی به موقع بودن اطلاعات میباشد به موقع بودن به در    تلقی

دسترس بودن اطلاعات در زمان مناسب دلالت دارد. در صورتی که اطلاعات در زمان مناسب در اختیار استفاده کنندگان قرار نگیرند سودمندی  

 ( 199۷اتخاذ تصمیم و قضاوت توسط استفاده کنندگان از دست میدهند )ورمرت و همکاران ) خود را جهت

میباشد. از آنجا که ، اطلاعات مالی نسبت به گذشت زمان ارزش و سودمندی خود را    9در گزارشگری    " تأخیر"متغیر کلیدی در به موقع بودن  

تاه  در تصمیم گیریها از دست میدهد، بنابراین هر چه فاصله زمانی بین پایان سال مالی و تاریخ انتشار صورتهای مالی )تأخیر در گزارشگری کو

شود ارزش اطلاعات منتشر شده بیشتر میشود. یکی از دلایل اصلی عنوان شده از سوی شرکتها برای تأخیر در ارائه صورتهای مالی سالانه،  تر  

نیاز به انجام خدمات حسابرسی می باشد. به عبارت دیگر طولانی شدن زمان انتشار صورت های مالی و طولانی شدن عملیات حسابرسی در هم  

 (. 199۷اند و به صورت مترادف در ادبیات گزارشگری مالی به کاربرده میشوند )ورمرت و همکارانپیچیده شده 
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به دو گروه تقسیم نمود. گروه اول عواملی هستند که به ویژگیها   بر تأخیر در گزارشگری مالی سالانه را می توان  و  به طور کلی عوامل مؤثر 

و   ها  ویژگی  به  پژوهش عوامل مربوط  این  میباشند. در  به حسابرسی  عوامل مربوط  خصوصیات شرکت گزارشگر مربوط می شوند. گروه دوم 

گزارشگر که باعث تأخیر در گزارشگری سالانه می شود، مورد بررسی قرار می گیرد. این عوامل شامل اهرم مالی اخبار خوب  خصوصیات شرکت 

  و بد )سودآوری و سود سهام نقدی( اندازه شرکت و حاکمیت شرکتی میباشد. اهرم مالی یکی از عوامل مؤثر بر تأخیر در انتشار صورتهای مالی 

سبت بالای بدهی میباشد اهرم مالی یکی از عواملی است که بر به موقع بودن انتشار بالا بودن نسبت بدهی صورتهای  سالانه حسابرسی شده، ن 

ن  مالی تأثیر گذار است احتمال ناتوانی شرکت در بازپرداخت بدهی و ایفای تعهدات خود را افزایش میدهد. در چنین حالتی حسابرسان نگران ای 

رد رسیدگی بدهی خود را کمتر از واقع نشان داده باشد. بنابراین حسابرسان برای کاستن میزان مسئولیت خود  هستند که ممکن است شرکت مو 

روشهای حسابرسی را به گونه ای طراحی و اجرا میکنند که از میزان بدهی های ثبت شده از سوی   در مقابل دعاوی مطروحه احتمالی در آینده،

این گونه اقدامات از جانب حسابرسان، موجب طولانی شدن دوره زمانی بین پایان سال مالی و تاریخ امضاء  شرکت ها اطمینان حاصل .کنند انجام  

 (. 1968گزارش ، حسابرسی، و نهایتاً باعث تأخیر در انتشار صورتهای مالی حسابرسی شده، می گردد )بیور 

، جهت بررسی زمان اعلام درآمد، نشان داد که مدیران شرکتهای بزرگ تمایل دارند    1980اخبار خوب و بد مطالعات انجام شده از اوایل سال  

د وجود  ی ماننکه اخبار خوب را زودتر و اخبار بد را با تأخیر انتشار دهند. بر این مبنا برای اولین بار بیور اشاره کرده است که اخبار بد به دلایل

 ( 1968یک سیستم حسابداری محافظه کارانه و یا افزایش مالیات پرداختی با تاخیرتر از اخبار خوب منتشر میشوند )بیور 

سودآوری: عملکرد یک شرکت تأثیر مهمی بر قیمت اوراق بهادار شرکت دارد و بیانگر مهارت های مدیریتی به کار برده شده در شرکت میباشد  

ریم  سودآوری به توانایی شرکت در به دست آوردن درآمد و سود اشاره دارد اگر از دید مالیات بر سود شرکتها به مسئله افزایش در سودآوری بنگ

  انتظار میرود که مدیران شرکتها به دلیل اجتناب از پرداخت مالیات بیشتر، سعی میکنند که اخبار مربوط به افزایش در سودآوری اخبار خوب  این 

ند  را با تأخیر منتشر کنند. شرکت های سود ده زودتر از شرکتهای زیان ،ده عملیات حسابرسی خود را اجرا و تکمیل میکنند و تأخیر کمتری دار 

 ( 1994روست و همکاران )ف

سود سهام نقدی هدف اولیه از پرداخت سود سهام در شرکتهای سهامی معمول توجه به منافع سهامداران است. تقسیم سود نقدی بین سهامداران  

کند  به عنوان یک ابزار علامت دهی می باشد. شرکتی که جریان نقدی آزادش را توزیع می کند، می تواند این اطمینان را برای سهامداران فراهم  

پول آنها هدر نمیرود از طرفی شرکتهایی که سود سهام بیشتری رابین سهامداران توزیع میکنند اندوخته کمتری خواهند داشت و درنتیجه  که  

(. اندازه شرکت: اندازه ی شرکت داراییهای کل شرکت را شامل میشود. در پژوهشهای 2002رشد شرکت پایین خواهد بود )فیلیپ و جانیس )

ا معمولاً  پیشین پیشین  پژوهشهای  اغلب  است  گردیده  استفاده  شده  حسابرسی  های  انتشار صورت  در  تأخیر  سنجش  برای  کل  داراییهای  ز 

صورت های حسابرسی شده و اندازه ی شرکت را به اثبات رساندند .این موضوع احتمالاً به دلیل کنترلهای   همبستگی منفی بین تأخیر در انتشار

 (. 1991داخلی قوی و توانایی، حسابرسان برای تکمیل کار حسابرسی در زمان مناسب بوده است )کراسلاو و کاپلان )

حاکمیت شرکتی : حاکمیت شرکتی بر به موقع بودن انتشار صورتهای مالی تأثیر گذار است حاکمیت شرکتی مناسب منجر به بهبود ارزیابی  

مدیران از فعالیتها، ریسک کمتر و ارائه ی به موقع صورتهای مالی میشود کاهش تأخیر در مدت زمان گزارشگری یکی از جوانب اعمال یک  

ب میباشد. شرکتهایی که سهامداران بیشتری دارند، معمول اطلاعات و گزارشهای مالی خود را با تأخیر کمتری منتشر می  حاکمیت شرکتی خو 

 (.2009، کنند )لارا

( و همکاران  نیارق  بر  1400آستانی  مالی  تاخیر در گزارشگری  و  های حاکمیت شرکتی  ویژگی  تاثیر  بررسی  به   )

های فرعی اول، سوم و چهارم تحقیق که فرضیههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  عملکرد شرکت

بوده نشان می از فرضیه اصلی اول  اندازه هیئتدهد مالکیت نهادی، استقلال هیئتبرگرفته  مدیره بر عملکرد  مدیره و 

ی فرعی دوم که آن نیز  شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرمستقیم و معناداری دارد و فرضیههای پذیرفتهشرکت

وراق شده در بورس اهای پذیرفتهدهد که تمرکز مالکیت بر عملکرد شرکتشود نشان میمربوط به فرضیه اصلی اول می

بهادار تهران تأثیر معکوس و معناداری دارد و درنهایت فرضیه اصلی دوم تحقیق تأخیر در گزارشگری مالی بر عملکرد  

های حاکمیت شرکتی  شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده که تاثیرمعکوس و معناداری دارد. ویژگیهای پذیرفتهشرکت

شده در بورس اوراق  های پذیرفتهمطرح شده در این تحقیق و تاخیر در گزارشگری مالی هر دو در عملکرد مالی شرکت

بهادار تهران تاثیر معناداری داشته و هرچه گزارش به هنگام تر تاثیر آن بر عملکرد مالی بیشتر خواهد بود. واژگان کلیدی:  
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  ت یمالک  ا یآ  ( تحقیقی با عنوان1400عبداله پور و همکاران)  .تأخیر در گزارشگری مالی، حاکمیت شرکتی، عملکرد شرکت

  ینهاد  تیمالک  ری تاث  یپژوهش بررس  نیهدف ا  انجام دادند.  کند؟  یم  لیبر ارزش شرکت را تعد  یفکر  هیسرما  ریتاث  ینهاد

  ه یکه سرما  یبورس اوراق بهادار تهران بوده است، به نحو  یو ارزش شرکت در شرکت ها  یفکر  هیسرما   نیبر رابطه ب

.  استگر را داشته   لیتعد  رینقش متغ ینهاد  تیوابسته و مالک  ریمستقل و ارزش شرکت نقش متغ  ریبه عنوان متغ  یفکر

  1390 ی سال ها ی شده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ ی شرکت از شرکت ها  113پژوهش شامل  ینمونه آمار

  ی فکر  هیبود که ارزش افزوده سرما   نیا  انگر یب  ییتابلو  ونیها بر اساس رگرس  هیفرض  لیو تحل  هیباشد. تجز  ی م  139۷تا  

بر رابطه   یو معنادار  یمنف  ریگر تاث  لیتعد  ریبه عنوان متغ  تیمالک  اربر ارزش شرکت دارد و ساخت  یمثبت و معنادار  ریتاث

 کند.   یم  لیرابطه را تعد نیو ارزش شرکت داشته و ا یفکر هیارزش افزوده سرما

 

 روش تحقیق

  افتن ی با هدف    یکاربرد  قاتیتحقاست.   کاربردی تحقیقات نوع از هدف، مبنای بر  تحقیق بندیطبقه  ازلحاظ تحقیق این

 یادیبن  قاتیکه تحق  یاست، در حال  یو تجار  یسازمان صنعت  کی  ای جامعه،    یروبرو  یمشکل فور  کی  یبرا  یراه حل

در نظر گرفته    یستمیرسیغ   قیتحق  کیبه عنوان    یکاربرد   قاتیتحق  است  هینظر  کی  ن یها و تدومیعمدتاً مربوط به تعم

تمی معمولاً  و  نما  ک ی  وسطشود  برا  کی  ا ی  یندگ یشرکت،  انداز  کیبه    یدگیرس  یفرد  راه  .  شودمی  یمشکل خاص 

 (. 1393 4،وتاری)ک

 از توصیفی، هایتحقیق  انواع  میان  از است توصیفی تحقیقات  نوع از  روش، برحسب تحقیق بندیطبقه  ازلحاظ تحقیق این

 هست که را آنچه توصیفی  شود. تحقیق می بررسی مستقل و وابسته  متغیرهای بین رابطه زیرا است همبستگی تحقیق نوع

 به پاسخ یا فرضیه آزمون  برای اطلاعات آوریشامل جمع تحقیق  از نوع کند. اینمی تفسیر و توصیف  تصرف و دخل بدون

 شود مشخص که است  آن  اصلی هدف همبستگی شود. در تحقیقموردمطالعه  می موضوع فعلی وضعیت به مربوط  سؤالات 

 باشد. هدفمی میزان چه  به  آن شدت و اندازه دارد وجود رابطه این  اگر و  دارد وجود متغیر کمی چند یا دو بین ایرابطه  آیا

تحقیق   هابینیپیش انجام در رابطه آن  کارگیریبه  و رابطه  یک برقراری اثبات است  ممکن مطالعه همبستگی از باشد. 

 ازلحاظ تحقیق  این  .کندمی توصیف را  رابطه  یک وجود صرفاً بلکه کند،نمی  روشن را و معلولی علت رابطه همبستگی

 نوع تحقیق کمی است بندیطبقه 

 

 متغیرهای پژوهش
 
 
 

 

 
 

 

 
4 Kothari 

 تاخیر گزارش صورت های مالی 

 کمیته حسابرسی 
مستقل متغیر   متغیر وابسته   

 مالکیت نهادی 
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       متغیرهای کنترلی

 

 

 

 مدل مفهومی محقق ساخته

 مدل رگرسیونی پژوهش 

 مدل برای آزمون فرضیه اول پژوهش:
𝐷el = β0 + β1𝐴𝐶 + β2LEV + β3GROWTH + +β4ROA + ε 

 مدل برای آزمون فرضیه دوم پژوهش:
𝐷el = β0 + β1IO + β2LEV + β3GROWTH + +β4ROA + ε 

 مدل برای آزمون فرضیه سوم پژوهش:
𝐷el = β0 + β1PROFIT + β2LEV + β3GROWTH + +β4ROA + ε 

 متغیر مستقل 

 سودآوری شرکت 

عنوان متغیر مستقل دیگر در تحقیق حاضر از طریق نسبت حاشیه سود خالص محاسبه جهت سنجش سودآوری شرکت به

 می شود که برابر است با سود خالص تقسیم بر فروش خالص 

 ACکمیته حسابرسی 

 براساس تعداد اعضای کمیته حسابرسی انجام می شود         

 :  (IO)مالکیت نهادی

 مالکیت نهادی، نسبت )درصد( تعداد سهام عادی سرمایه گذاران نهادی شرکت به کل تعداد سهام عادی شرکت

 متغیر وابسته 

 :  (Del) حسابرسی گزارش اخیرت

تاخیر در گزارش  در مقاله خود در زمینه ی عوامل اخیر در    (2009)  تاخیر در گزارشگری مالی، عفیفی وهمکاران

حسابرسی را اینگونه تعریف نموده است:   ( تاخیر در گزارش2005و همکاران )  گیری از مقالات لونتیس  حسابرسی با بهره

. در این پژوهش  "مجموعه روزهایی که بین پایان سال مالی و اتمام پروژه حسابرسی )تاریخ گزارش حسابرسی( قرار دارند"

مجموعه روزهای بین تاریخ پایان سال مالی و تاریخ ارسال صورتهای مالی حسابرسی شده توسط حسابرس به سایت  

 .عنوان تاخیر در گزارشگری مالی در نظر گرفته میشود کدال به

 متغیرهای کنترلی

 GROWTHرشد شرکت 

در رابطه با رشد شرکت، می توان استدلالی مشابه با استدلال ذکر شده برای سودآوری بیان نمود. انتظار می رود،  

شرکت های با رشد بالاتر دارای این پیام باشند که در آینده سود تقسیمی بیشتری دارند و بنابراین یک رابطه مثبت بین 

شد. در تحقیق حاضر برای محاسبه رشد شرکت از نرخ رشد فروش  ارزش شرکت و رشد فروش شرکت، مورد انتظار می با

ها رشد شرکت، اهرم مالی، اندازه شرکت، بازده دارایی  

 

 سودآوری 
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 فروش تقسیم بر جاری  فروش سالو   فروش سال قبلاستفاده گردیده است. در واقع، نرخ رشد شرکت، بر اساس تفاضل 

 سال قبل بدست می آید. 

GROWTH =
Salei.t−1 − Salei.t

Salei.t−1
 

 که در آن رابطه ؛ 

 :GROWTH   نرخ رشد شرکت 

 :Salei.t−1 فروش سال قبل شرکتi  قبل  در سال  t-1 

   :Salei.t فروش سال جاری شرکتi   در سال جاریt     

 

 

 

 LEVاهرم مالی 

یکی از مهم ترین مقیاس های اهرم مالی ، لیست بدهی است و نشاندهنده این می باشد، که چه نسبتی از کل بدهی  

های شرکت مربوط به داراییهایش می باشد. نسبت بدهی در ترکیب با سایر روش ها، سلامت مالی شرکت را محاسبه 

ریسک شرکت های مختلف را تعیین کند. نحوه   می کند. نسبت بدهی می تواند به سرمایه گذار کمک کند تا درجه

 محاسبه اهرم مالی شرکت به شرح زیر است :    

Levi.t =  
TLi.t

TAi.t
 

 که در آن ؛  

 :Levi.t اهرم مالی شرکتi  در سالt 

   :TLi.t کل بدهی های شرکتi   در سالt 

 :TAi.t  کل دارایی های شرکتi   در سالt 

 

 ROAها بازده دارایی    

 شرکت   آن  هایدارایی  کل  به  وابسته  شرکت  سودآوری  چگونگی  از  شاخص  ؛ یک  ((Return on Asset  دارایی  بازده

  های دارایی)  سود  تولید   جهت  در  ها دارایی  از  استفاده  با   رابطه  در  کارآمد  مدیریت  درباره  ایده   یک  بازده دارایی  .باشد   می

 درصد   صورت  به  بازده دارایی،  .شودمی  محاسبه  شرکت  دارایی  کل  به  سالیانه  سود  تقسیم  طریق  از  که  دهد می  ما  به(  مولد

  ذکر  شایان   (Return On Investment).  دارد  اشارهROL  گذاری یا  سرمایه  بازده  به  اوقات   بعضی   و   شودمی  بیان

  اضافه   درآمد   خالص  به   را  بهره  دهند، هزینهمی  انجام  را  محاسبه  این   که  هنگامی   گذارانسرمایه  مواقع  برخی  در  که  است

 است. آمده بدست  شده گذاریسرمایه هایدارایی از سود مقدار چه گویدمی ما  به  بازده دارایی،. کنندمی

 مقایسه  برای  مقیاسی   عنوان  آن به  از  که  هنگامی   دلیل  این  به   و   باشد می  صنعت  به  وابسته  شدت  به  بازده دارایی، 

  .پذیرد  صورت  مقایسه  ایمشابه  شرکت  با  شرکت  بازده دارایی های گذشته  مقدار  برابر  در  است  بهتر  شودمی  استفاده

  مقدار   شوند ، می  استفاده  شرکت  وجوه  اداره  برای  و  اندشده  شامل  سهام  صاحبان  حقوق   و  بدهی   از  شرکت  هایدارایی

 سود   به  است  کرده  گذاریسرمایه  که  پولی  تبدیل  در  حد  چه  تا  شرکت  که  دهدمی  گذارسرمایه  به  ایده  بازده دارایی، یک
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  بدست کمتری گذاریسرمایه از را بیشتری پول شرکت است، زیرا بهتر بازده دارایی بالای مقدار. است بوده  موفق خالص

 نحوه محاسبه بازده دارایی به شرح زیر است :      .است آورده

ROA =
NI

TA
 

 که در آن ؛ 

:ROA   بازده دارایی ها 

:NI      سود خالص (Net Income) 

:TA       دارایی های کل 

 یافته های پژوهش 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

 شامل ها،داده توصیف هایشاخص  .شودمی ارائه رگرسیون مدل متغیرهای برای توصیفی آمارهای ابتدا حاضر پژوهش در

 شکل هایشاخص معیار )و انحراف و پراکندگی )مانند واریانسهای  شاخص میانه(، و میانگین مانند (های مرکزیشاخص

 از کلی شمای هاآماره  شد. این محاسبه خواهد پژوهش تک متغیرهایتک  برای کشیدگی( و  چولگی شاخص  مانند (توزیع

 در فعال شرکت 133 هایداده از استفاده با که پژوهش متغیرهای توصیفی آمار  .دهد می به دست مدل متغیرهای تکتک

 مشاهدات، تعداد شامل اند،شده گیری اندازه 1400 تا 1394 هایسال بین زمانی هایدوره تهران، طی بهادار اوراق  بورس 

 شده است. ارائه  1 جدول در که است کشیدگی ضریب و چولگی ضریب حداکثر، حداقل، معیار، میانگین، انحراف

 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش   -1جدول 

 متغیرهای پیوسته  -الف پنل 

انحراف   چولگی  کشیدگی

 معیار 

تعداد  میانگین  میانه  حداکثر  حداقل

 مشاهدات 

 نام متغیر  نماد 

2.0646 0.2082- 0.4062 3.091 5.01۷3 4.189۷ 4.1۷24 
931 Del صورت گزارش  های  تأخیر 

 مالی 

5.8199 2.1۷09 0.6615 3 5 3 3.2642 931 AC  کمیته حسابرسی 

2.4۷28 0.0588- 0.1416 0.2135 0.88۷8 0.5۷18 0.5682 931 IO  مالکیت نهادی 

8.3596 1.3494 0.3094 0.939۷- 1.9406 0.1283 0.194 931 PROFIT  سودآوری 

3.3891 0.0126- 0.2232 0.012۷ 1.5656 0.5935 0.5۷۷4 931 LEV  اهرم مالی 

8.9032 2.5242 0.6008 0.9310- ۷.8155 0.1۷33 0.2593 931 GROWTH  رشد شرکت 

4.0939 0.4448 0.1362 0.3268- 0.6234 0.1123 0.132 931 ROA هابازده دارایی 

برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات، انحراف   1در جدول  

ی یک کنندهای از پارامترهای توصیفاین میان، پارامترهای مرکزی، دستهشده است. در  معیار، چولگی و کشیدگی ارائه

عنوان نقطه تعادل و مرکز ثقل  کنند. میانگین بهها را نسبت به مرکز توزیع بیان میداده  توزیع آماری هستند که ویژگی 

تعداد مشاهدات    1در جدول  هاست.های مرکزی مناسب برای نشان دادن مرکزیت دادهیک توزیع آماری، یکی از شاخص

شود که میانگین و انحراف  سال( است. همچنین مشاهده می ۷شرکت در  133) 931های موردمطالعه  مربوط به شرکت
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، مالکیت نهادی  3/ 264  ±661/0، کمیته حسابرسی  190/4  ±406/0های مالی  معیار متغیرهای، تأخیر گزارش صورت 

ها  و بازده دارایی  259/0±601/0، رشد شرکت  259/0±601/0، اهرم مالی  194/0±0/ 309، سودآوری  568/0  142/0±

 است. 136/0±132/0

 

 پایایی متغیرها 
 نامانا معنی به واحد هایاست. وجود ریشه واحد ریشه وجود مالی، هایداده تحلیل  در عمده مشکلات  ترینمهم از یکی

به عبارتی اگر متغیرها مانا    .شودمی منجر شدهانجام هایاعتبار آزمون در مشکلاتی بروز به  امر  این و است هاداده بودن

شویم؛ بنابراین قبل از برآورد مدل، برای اطمینان از ساختگی نبودن و در پی آن داشتن  نباشند دچار رگرسیون کاذب می 

هایی  ترین آزموننتایج نامطمئن، لازم است از مانا بودن متغیرها اطمینان حاصل کنیم. آزمون ریشه واحد، یکی از معمول

 ,Levinگیرد که برای این منظور از روش لوین، لین و چو )ی تشخیص مانایی متغیرها مورداستفاده قرار میاست که برا

Lin & Chu) شده است.  استفاده 

 فرض صفر: ریشه واحد وجود دارد و متغیر موردنظر نامانا است. 

 فرض مقابل: ریشه واحد وجود ندارد و متغیر موردنظر مانا است. 

 ها نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل  -2جدول 

 نتایج لوین، لین و چو  نماد  متغیرها 

  احتمال آماره   

 مانا  Del 129.018- 0.000 های مالی تأخیر گزارش صورت 

 مانا  AC 12.512- 0.000 کمیته حسابرسی 

 مانا  IO 45.120- 0.000 مالکیت نهادی 

 مانا  PROFIT 35.0۷2- 0.000 سودآوری 

 مانا  LEV 24۷.846- 0.000 اهرم مالی 

 مانا  GROWTH 55.86۷- 0.000 رشد شرکت 

 مانا  ROA 24.521- 0.000 هابازده دارایی 

   *p-value (prob)    

توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی متغیرها  ذکر این نکته قابل  2قبل از تفسیر نتایج جدول  

ترتیب نتایج  اینباشد فرض صفر رد خواهد شد. به  05/0کمتر از سطح معناداری    pاست. در این صورت چنانچه مقدار  

 . نشان از مانا بودن تمام متغیرهای موردمطالعه است  -2 های ترکیبی )پانل( در جدول  حاصل از آزمون مانایی برای داده

 مدل )آزمون چاو(  تشخیص آزمون

ها یا اثرات  ها )تفاوتها، ابتدا باید مشخص شود که اصولاً نیازی به در نظر گرفتن ساختار پانل دادهقبل از تخمین مدل 

شرکت اینخاص  یا  دارد  وجود  میها(  داده که  شرکتتوان  به  مربوط  تلفیقی  های  های  روش  از  استفاده  با  را  مختلف 

(Poolingروی )ای، برای اخذ تصمیم از آماره  های تک معادلههم ریخت و از آن در تخمین مدل استفاده کرد. در تخمین

( را در مقابل فرض  Poolingهای تلفیقی )داده  استفاده از روش  H0 شود. در این آزمون فرض  لیمر استفاده می  Fآزمون  

H1  یعنی استفاده از روش داده( های تابلوییPanelنشان می ) .دهد 
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 ( مناسب است.Poolingهای تلفیقی )فرض صفر: روش داده

 ( مناسب است.  Panelهای تابلویی )فرض مقابل: روش داده 

 لیمر برای مدل اول  Fنتایج آزمون   -3جدول 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی  آماره آزمون 

 های تابلوییداده از  استفاده 000/0 ( 132،۷94) 694/4

 های تابلوییداده از  استفاده 000/0 ( 132،۷94) 693/4

 های تابلوییداده از  استفاده 000/0 ( 132،۷94) 69۷/4

ها در مورد مدل سوم رد شود فرض صفر مبنی بر برابری همه اثرات خاص شرکت مشاهده می 3گونه که در جدول همان

های  های مربوط به شرکتهم ریختن دادهتوان مدل سوم را با روی(. این بدان معنی است که نمی>05/0pشود )می

های پانل استفاده کرد. به عبارتی کارآمدی برآورد  تخمین زد بلکه باید از روش داده   Poolingموردمطالعه و به روش  

 شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص میشرکت پذیرفته 133های پانل برای مدل سوم با استفاده از داده 

 

 هاسمن(مدل )آزمون تشخیص نوع آزمون

های موردنظر باید از روش پانل استفاده کرد در  لیمر نتیجه شد که برای برآورد مدل  Fبعدازاینکه با استفاده از آزمون  

اثرات تصادفی( مناسب  ادامه برای تشخیص اینکه در برآورد مدل اثرات ثابت یا مدل  پانل دیتا کدام روش )مدل  های 

شود. در این آزمون، فرض صفر بیانگر مناسب بودن مدل اثرات تصادفی است و رد  هاسمن استفاده میاست، از آزمون 

 منزله کاراتر بودن مدل اثرات ثابت برای تخمین مدل تحقیق است. فرض صفر به

 فرض صفر: مدل اثرات تصادفی مناسب است.

 فرض مقابل: مدل اثرات ثابت مناسب است.

 هاسمن برای مدل اول نتایج آزمون -4جدول 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی  آماره آزمون 

 اثرات تصادفی مدل  از  استفاده 651/0 4 462/2

 اثرات تصادفی مدل  از  استفاده 629/0 4 586/2

 اثرات تصادفی مدل  از  استفاده ۷19/0 4 089/2

های موردمطالعه رد شود فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی برای شرکت مشاهده می  -4گونه که در جدول  همان

  133عبارتی نتایج بیانگر تائید اثرات تصادفی در برابر اثرات ثابت است بنابراین مدل سوم برای  (. به  <05/0pشود )می

 صورت اثرات تصادفی تخمین زده شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران باید بهشرکت پذیرفته

 

 فرضیات پژوهش 

 دارد.های مالی تأثیر معناداری  کمیته حسابرسی بر تأخیر گزارش صورت  - 1
 ( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی اول جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج -5جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7های مالی، تعداد دوره: متغیر وابسته: تأخیر گزارش صورت 

𝑫𝒆𝒍𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑨𝑪𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊 + 𝜺𝒊𝒕 
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 نتیجه احتمال  tآماره   ضرایب  نماد  متغیرها 

 معنادار  C 4.06۷6 ۷2.02۷9 0.0000 ضریب ثابت 

 معنادار  AC 0.0281- 2.1463- 0.0322 کمیته حسابرسی 

 معنادار  LEV 0.0231 2.0882 0.03۷3 اهرم مالی 

 معنادار  GROWTH 0.0252- 2.0894- 0.03۷0 رشد شرکت 

 معنادار  ROA 0.0184- 2.3428- 0.0196 هادارایی بازده 

 معنادار  RES(-1) 0.6291 5.4262 0.0000 وقفه مدل 

  000/0  101/2 واتسون  - آماره دوربین

 F ۷51/102آماره 

 698/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 ۷50/0 ضریب تعیین  

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 های مالی تأثیر معناداری دارد.گزارش صورت مالکیت نهادی بر تأخیر    - 2
 ( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی دوم جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج  -6جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7های مالی، تعداد دوره: متغیر وابسته: تأخیر گزارش صورت 

𝑫𝒆𝒍𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑰𝑶𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊 + 𝜺𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال  tآماره   ضرایب  نماد  متغیرها 

 معنادار  C 4.1۷55 58.3344 0.0000 ضریب ثابت 

 معنادار  IO 0.0160- 4.41۷1- 0.0000 مالکیت نهادی 

 معنادار  LEV 0.0034 3.1460 0.0018 اهرم مالی 

 معنادار  GROWTH 0.0666 - ۷.5509- 0.0000 رشد شرکت 

 معنادار  ROA 0.014۷- 2.839۷- 0.004۷ هابازده دارایی 

 معنادار  RES(-1) 0.6295 5.4241 0.0000 وقفه مدل 

  000/0  103/2 واتسون  - آماره دوربین

 F 998/101آماره 

 54۷/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 642/0 ضریب تعیین 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 مدل سوم پژوهش 

 های مالی تأثیر معناداری دارد.سودآوری بر تأخیر گزارش صورت   - 3

 
 ( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی سوم جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج -7جدول 
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 931موزون: ، تعداد ترکیب  133، تعداد تقاطع: 7های مالی، تعداد دوره: متغیر وابسته: تأخیر گزارش صورت 

𝑫𝒆𝒍𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑷𝒓𝒐𝒇𝒊𝒕𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊 + 𝜺𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال  tآماره   ضرایب  نماد  متغیرها 

 معنادار  C 4.1298 99.634۷ 0.0000 ضریب ثابت 

 معنادار  PROFIT 0.130۷- 3.0108- 0.002۷ سودآوری 

 معنادار  LEV 0.0486 2.692۷ 0.00۷4 اهرم مالی 

 معنادار  GROWTH 0.0269- 2.49۷1- 0.012۷ رشد شرکت 

 معنادار  ROA 0.0893- 4.3۷21- 0.0000 هابازده دارایی 

 معنادار  RES(-1) 0.6312 5.4266 0.0000 وقفه مدل 

  000/0  099/2 واتسون  - آماره دوربین

 F 599/102آماره 

 689/0 شده تعدیلضریب تعیین 

 ۷93/0 ضریب تعیین 

 

 نتیجه گیری 

کمیته حسابرسی، مالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش صورت    ویژگی های  ری تاث  یپژوهش حاضر با هدف بررس

باشد.  صورت گرفته است. روش پژوهش، توصیفی همبستگی با رویکرد کاربردی میهای مالی در بورس اوراق بهادار تهران  

اند عبارت است از تمام  مورد بررسی قرار گرفته  1402تا پایان سال    1396جامعه آماری تحقیق حاضر که از ابتدای سال  

گیری حذف سیستماتیک های غیرمالی لیست شده که در بورس تهران قرار داشتند، در این تحقیق از روش نمونهشرکت

استفاده شده است. در    Eviews12و    Excelها از نرم افزار  استفاده شده است. در این پژوهش برای تجزیه و تحلیل داده

شد. که با توجه ها استفاده  وف جهت مشخص کردن نرمان یا غیرنرمال بودن دادهاین پژوهش از آزمون کلوموگرف اسمیرن

لیمر و هاسمن مدل دارای پانل دیتا به روش اثرات تصادفی تخمین زده شدند  Fها و با توجه به آزمون  به نرمال بودن داده

 باشند.  و همچنین دو مدل دارای ناهمسانی واریانس و مشکل خود همبستگی سریالی می 

کمیته حسابرسی، مالکیت نهادی و سودآوری بر    ویژگی های  ریتاث  یبررس  شده در این تحقیقچارچوب فکری ارائه 

( به 1400آستانی نیارق و همکاران )تاخیر گزارش صورت های مالی در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. در این راستا  

های پذیرفته شده در بورس بررسی تاثیر ویژگی های حاکمیت شرکتی و تاخیر در گزارشگری مالی بر عملکرد شرکت

های فرعی اول، سوم و چهارم تحقیق که برگرفته از فرضیه اصلی اول بوده نشان  فرضیه اوراق بهادار تهران پرداختند.  

شده در بورس اوراق های پذیرفتهمدیره بر عملکرد شرکتمدیره و اندازه هیئتدهد مالکیت نهادی، استقلال هیئتمی

شود نشان  عی دوم که آن نیز مربوط به فرضیه اصلی اول میی فربهادار تهران تاثیرمستقیم و معناداری دارد و فرضیه

شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معکوس و معناداری دارد های پذیرفتهدهد که تمرکز مالکیت بر عملکرد شرکتمی

شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهو درنهایت فرضیه اصلی دوم تحقیق تأخیر در گزارشگری مالی بر عملکرد شرکت

ویژگی دارد.  معناداری  و  تاثیرمعکوس  که  بوده  در  تهران  تاخیر  و  تحقیق  این  در  شده  مطرح  شرکتی  حاکمیت  های 
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شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری داشته و های پذیرفتهگزارشگری مالی هر دو در عملکرد مالی شرکت

هرچه گزارش به هنگام تر تاثیر آن بر عملکرد مالی بیشتر خواهد بود. واژگان کلیدی: تأخیر در گزارشگری مالی، حاکمیت  

( به بررسی تاثیر ارزش دارایی های نامشهود بر سودآوری، بهره وری، 1400بدیعی و همکاران )و   شرکتی، عملکرد شرکت

تایج پژوهش بیانگر این  های بورسی و فرابورسی پرداختند.  ساختار سرمایه، سیاست تقسیم سود و ارزش بازار در شرکت 

یم سود و ارزش  است که متغیر دارایی های نامشهود بر متغیرهای سودآوری، بهره وری، ساختار سرمایه، سیاست تقس

معناداری می و  تاثیر مستقیم  )و همچنین    گذاردشرکت  و همکاران  کمیته حسابرسی، 2022رفیق  تاثیر  بررسی  به   )

  جینتامالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش صورت های مالی با نقش تعدیل کننده پیچیدگی حسابرسی پرداختند.  

 یحسابرس  تهیکه کم  یدارد، در حال  یمنف  ریتأث  یمال  یهاگزارش صورت   ریبر تأخ  یو سودآور  ینهاد  تینشان داد که مالک

 ی حسابرس  تهیاثر کم  یحسابرس  ی دگیچیپ   ن، ینداشته است. علاوه بر ا  یمال   یهاگزارش صورت   ریبر تأخ  یمعنادار  ریتأث

( به بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی، اندازه  2022و یوتاما و همکاران )  کندینم  لیرا تعد ی مال  یهاگزارش صورت   ریبر تأخ

شرکت، سودآوری و رشد شرکت بر سیاست تقسیم سود پرداختند. نتایج این تحقیق نشان می دهد که حاکمیت شرکتی،  

ثیرات  اندازه شرکت و سودآوری شرکت تأثیرات مثبتی بر سیاست تقسیم سود می گذارد. در همین حال، رشد شرکت تأ 

با توجه به نتایج    شود.های پژوهش پرداخته میدر ادامه به گزارش نتایج و یافتهمنفی بر سیاست تقسیم سود می گذارد.  

 پژوهش این پیشنهادات ارائه می شود:

برای ناظران بورس و هم حسابرسان می تواند شواهدی را در رابطه با احتمال  ارائه به موقع گزارشات مالی هم  عدم 

عملکرد ضعیف شرکتها فراهم سازد که این امر خوشایند سرمایه گذاران نیست از این رو پیشنهاد می گردد که مالکان  

  خود اطمینان عمومی به ویژه سهامداران را جلب نمایند.  شخصو مدیران شرکتها در ارایه گزارشگری مالی در تاریخ م

های خود برای برقراری    ها، به کمیتـه حسابرسـی پیشـنهاد میشود تا از ظرفیت  با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه

با  کنند.  همنظور بهبود خوانایی و افـزایش قابلیـت فهـم گزارش حسابرسی استفاده    ارتباط با حسابرسان مستقل ب

پیشنهاد می گردد که در راستای برنامه خصوصی سازی دولت ایران به جهت حمایت از سرمایه   توجه به نتایج پژوهش

پاسخ دهی مناسبی در بورس اوراق بهادار تهران به جهت    مگذاران جزء قوانین و مقرارتی وضع شود که که با استقرار نظا

خصوصی سازی و حمایت سرمایه گذاران صورت پذیرد که این امر موجب افزایش سرمایه گذاری و رونق بورس شده و  

 از طرفی تاثیر مثبتی بر عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد.

 
 منابع فارسی:

فصلنامه ( بررسی توانایی انتخاب سهام بین سرمایه گذاران نهادی و سرمایه گذاران انفرادی ،  1393احمد پور ،ا. قربانی. ه )

 . گذاری سال دوم/ شماره پنجم  سرمایه علمی پژوهشی دانش

های  (، وجه نقد مازاد، ارزش شرکت و ریسک نقدشوندگی سهام در شرکت1400اصولیان، م. تجویدی. ا. پازوکی. ی. )

و هشتم، شماره   بیست  بررسی های حسابداری و حسابرسی، دوره  مالی،  یا محدودیت  رشد  ،  2دارای فرصت 

 . 2۷3تا  248صفحات، 

. رابطه سازوکارهای حاکمیت شرکتی، نسبت بدهیها و  138۷حساس یگانه یحیی، شعری، صابر، خسرونژاد، سیدحسین، 

 65-83 ، صص138۷بهار  4حسابداری شماره  اندازه شرکت با مدیریت سود مطالعات
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مهرداد   ابراهیمی  شکراله  مالی    139۷خواجوی،  صورتهای  در  تقلب  در  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای  تأثیر  بررسی 

 شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.

مدیریت سرمایه در گردش، عملکرد شرکت و محدویت های تامین مالی مجله   1395دولو، مریم و محمودی، مسعود.  

 .130-10۷، صفحه 1395زمستان ، 11شماره پیاپی ، - 4، شماره 3، دوره 6دانش حسابداری مالی مقاله 

(، اثر نرخ سود بین بانکی بر شاخص قیمت سهام )با تاکید بر توافق نام برجام(، سیاست های  1399رشیدی، ر. مداح. م. )

 ۷1تا  51صفحات  28راهبردی و کلان، شماره 

حاکمیت شرکتی برگزینش اظهار نظر    . بررسی تأثیر مکانیزم های 1393شاهی، رضا، زینالی، مهدی و امیر آزاد میرحافظ.  

 25-48  ، صص5۷شماره  حسابرس، مجله علمی پژوهشی دانش حسابرسی، 

صفیه   ساردویی،  سالاری  ،مهدی  ساروکلائی  نژاد  بودن   139۷علی  هنگام  به  در  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای  تأثیر 

 . 139۷خرداد  8چاپ، انتشار آنلاین از تاریخ  اطلاعات سود. مقالات آماده انتشار، اصلاح شده برای

(، بررسی کارکرد تکنیک قیمت گذاری دارایی های سرمایه ای کاهش دهنده در بازار 1384قالیباف اصل،ح. مظاهری. ز)

 105تا  8۷، صفحه 20اوراق بهادار تهران، فصلنامه تحقیقات مالی، شماره 

بررسی اثر عدم تقارن اطلاعاتی بر انتخاب سازوکارهای حاکمیت شرکتی مجله دانش حسابداری مالی    138۷قدس، سینا.  

 66-84 .صص 2۷شماره 

بررسی تأثیر استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و    1394مهدوی، غلامحسین و کرمانی ، احسان  

بورس تهران فصل نامه علمی پژوهشی راهبری مدیریت مالی    کیفیت گزارشگری مالی شرکتهای پذیرفته شده در

 ، شماره  3دوره 

. بررسی اثر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین ارزش شرکت و مدیریت سود  1394مهرانی، ساسان و نوروزی، مونا.   •

 105-124 شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله
• Affes H and Sardouk H. 2016. Accounting Conservatism and the Company's 

Performance: the Moderating Effect of the Ownership StructureJ Bus Fin Aff 5: 188. 

doi:10.4172/2167-0234.1000188 

• Alves, S.2012. “Ownership Structure and earnings management: Evidence from 

Portugal”. AAFBJ.6(57).  

• Aminu Isa1Muhammad and Muhammad Sabo .2015. The Impact of Board 

Characteristics on Corporate Social Responsibility Disclosure: Evidence from Nigerian 

Food Product Firms. International Journal of Management Science and Business 

Administration Volume 1, Issue 12, November 2015, Pages 34-45 

• Basiru Salisu KALLAMUa.2016. Ownership Structure, Independent Directors and Firm 

Performanc, Social and Administrative Sciences, Vol. 3, PP. 152-215 

• Boubaker, S., Derouiche, I. & Nguyen, D. 2013. Does the board of directors affect cash 

holdings? A study of French listed firms, Journal of Management & Governance, 19(2): 

341-370 

• Christopher j .Robertson and et al,” Across-national analysis of perceptions of Corporat 

Governance”(2013,online). 

• Clabrese, V.J 1999, “Economic Value Added: Finance 101 on Steroids”, The Journal of 

Band Cost & Management Accounting, Vol. 12, Issue 1, Pp. 3-34. 



 106-90  صفحات  –  3ره  شما  –  1دوره    بازرگانی  و  حسابداری  اقتصاد،  در  نوین  های  پژوهش  فصلنامه

Journal of new researches in economics, accounting and Banking 
ISSN 3060-6071 

 

106 
 

• DAVILA, T. et al. 2006: Making Innovation Work:How to Manage It, Measure It, and 

Profi t from It.Upper Saddle River: Wharton Publishing, pp. 334.ISBN 978-0-13-

149786-3 

• Frost, C. A. & Pownall G.1994. "Accounting disclosure practice in the United State and 

the United Kingdom", Journal of Accounting Research, 32, (1), 75- 85. 

• Healy,R.K,(1988)"How will does performance evaluation perform",journal of portfolio 

management 

• Iszmi, I. & Ahmad Subhi, M. S. & Azwan, A. R. 2010. "The effect of company ownership 

on the timeliness of financial perorying: Empirical evidence from Malaysia", Unitar- 

Journal, 6 (2), 20-35.35 

• Lee, C. F.2009. Cash Holdings, Corporate Governance Structure and Firm Valuation. 

Review of Pacific Basin Financial Markets and Policies, 12 (3): 475-508 

• Raja Adzrin Raja Ahmada, Norhidayah Abdullaha, Nur Erma Suryani Mohd Jamelb and 

Normah Omarc. 2015. Board Characteristics and Risk Management and Internal Control 

Disclosure Level: Evidence from 

• Russell O. C. Somoye, Akintoye Ishola R. and Oseni Jimoh E. (2009), Determinant of 

Equity Prices in the Stock Markets International Research Journal of Finance and 

Economics. 
• Saleh,M, Zulkifli,N, RusnahMuhamad. 2010."Corporate social responsibility disclosure 

and its relation on institutional ownership: Evidence from public listed companies in 

Malaysia", Managerial Auditing Journal,Vol. 25 Iss: 6 pp. 591 – 613. 

• Shimin Chen, Serene Xu Ni. 2014. Corporate governance and the asymmetrical 

behaviour of selling, general and Administrative costs: further evidence from state 

antitakeover laws. Journal Of Financial Economics 69 (1): 51–83 

• Utama .T,  Moh. D, (2022),  analisis faktor – faktor yang mempengaruhi kebijakan 

dividen di indonesia (studi empiris pada perusahaan yang terdaftar di bei tahun 2015 - 

2016), diponegoro journal of accounting Volume 11, Nomor 1, Tahun 2022, Halaman 1-

10 ISSN (Online): 2337-3806 http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/accounting 

• Vince Ratnawati &Desmond Freddy. 2018. Ownership Structure, Tax Avoidance and 

Firm Performance. Archives of Business Research, 6(1), 1-7 

• Wei, J. Min, X. andJiaxing, Y.2011. Managerial overconfidence and debt maturity 

structure of firms Analysis based on China’s listed companies, China 

Finance.vol7.pp:90-108 

• Wermert, J. G. & Dodd, J. L.& Doucet, T. A. 1997. "An Empirical Examination of Audit 

Reporting lag using client and cycle firm cycle times". 
 

http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/accounting

