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 در بورس اوراق بهادار تهران  یمال  یگزارش صورت ها  ریبر تاخ  یو سودآور  ی نهاد  تیمالک  ر یتاث  یبررس

 2یمهرافشار ی ، مرتض1* ی مونس قفل
 .(یبوشهر. )کارشناس املاک شهردار  انیل یسازه، موسسه آموزش عال  شی کارشناس ارشد رشته عمران گرا -1

 .خرد بوشهر یموسسه آموزش عال ،یکارشناس ارشد رشته حسابدار -2

 

 چکیده  

تحل حاضر  پژوهش  مالک  لیهدف  سودآور  ینهاد  تیاثر  تأخ  یو  صورت   ریبر  م  یمال  یهاگزارش    ی هاشرکت  انیدر 

  ی عنوان شاخصبه  ی مال  یگزارشگر  ریاست. تأخ  1۴02تا    13۹۶  ی دوره زمان  یدر بورس اوراق بهادار تهران ط  شده رفتهیپذ

است و    شدهیحسابرس  ی مال  یهاانتشار صورت   خیو تار  یال سال م  انی پا  انیم  یفاصله زمان  انگریافشا، ب  تیفیدر ک  یدیکل

م  شیافزا تشد  تواندیآن  اطلاعات عدم  دی موجب  کارا   گذارانهیسرما  سکیر  ش یافزا  ،یتقارن  در   ییو کاهش  بازار شود. 

  هطلبانفرصت  یاز رفتارها  تواند یم  ینهاد  تیمؤثر همچون مالک  ینظارت  یوجود سازوکارها  ،ی ندگینما  هی چارچوب نظر

مثبت به    ی دهعلامت  نهیکردن زمشرکت، با فراهم  یسودآور   نیانتشار اطلاعات بکاهد. همچن  انداختنقیتعودر به  رانیمد

فعال در بورس   یرمال یغ   ی هاشرکت  هیشامل کل  ی. جامعه آماردهدیم  شیموقع را افزاافشا به  یبرا  رانیمد  زهیبازار، انگ

با استفاده از   ها لیها، تحلداده  یآورانجام شده است. پس از جمع  کیستماتیبه روش حذف س  یریگتهران است و نمونه

ها  داده  یی مانا  نییتع  یانجام شد. برا EViews12 و Excel یافزارهادر نرم  ییتابلو  یهاو داده  رهیچندمتغ  ونی روش رگرس

  دیها مؤآن  ج یشد که نتا  ادهو هاسمن استف  مریل F یهاانتخاب مدل مناسب از آزمون   یو برا  چو–ن یل–ن یاز آزمون لو

  ج ی. نتادی ها لحاظ گرددر مدل  یو خودهمبستگ انسیوار ی مسئله ناهمسان  نیبود. همچن ی اثرات تصادف  یاستفاده از الگو

 گذاران هیسهم سرما  شیکه افزا  یاگونهدارد؛ به  ی مال  یگزارشگر  ریبر تأخ  یو معنادار  ی اثر منف  ینهاد  تینشان داد مالک

تقو  ،ینهاد انگ  ینظارت  یسازوکارها  تیبا  انتشار گزارش   ریتأخ  یبرا  رانیمد  زهیو کاهش  به کاهش زمان  در  ها، منجر 

همچنشودیم  یگزارشگر متغ  یسودآور  نی.  د  ریشرکت،  رابطه   یگریاثرگذار  که  تأخ  یمنف  یااست  با  معنادار    ریو 

اعتماد سهامداران،   یبه بازار و ارتقا  بسودآور با هدف ارسال علامت مطلو  یهامعنا که شرکت  نیدارد؛ بد  یگزارشگر

سر  ی مال  یهاگزارش  را  م  ترع یخود  س  ها افتهی .  کنندیمنتشر  منظر  تقو  یحاک  یگذاراستیاز  ضرورت  نقش   تیاز 

 ریاست تا با کاهش تأخ  گذارانه یاز سرما  تیحما  یمقررات کارآمد برا  نیبهبود نظام افشا و تدو   ،ینهاد  گذارانهیسرما

 .ابدی شیافزا رانیا هیبازار سرما ییکارا ،یمال یگزارشگر

 ی سودآور ، ینهاد تیمالک ، یمال  یصورت ها ی گزارش ها ری: تاخیدیکل کلمات
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 مقدمه   . 1

گذاری آنها و تاثیرشان بر بازدهی ایجاد  های سرمایههایی در خصوص استراتژیگذاران نهادی، نگرانیفزاینده سرمایهنقش  

است سال د  .کرده  آذر  ر  )مصوب  بهادار  اوراق  بازار  قانون  تصویب  همانند  اخیر  فزاینده (  13۸۴های  موج  همراه  به 

گذاران نهادی  قانون اساسی، علاوه بر مهیاسازی زمینه فعالیت سرمایه  ۴۴های اصل  سازی به دنبال ابلاغ سیاستخصوصی 

فعالی و توسعه آنها را دو چندان کرده است. به گذاران نهادی، نیاز به بیشای انواع سرمایه و تعریف جایگاه قانونی و حرفه

کیل نهادهای دیگر از  گذاری مشترک و تلاش برای تشصندوق سرمایه  1۵توان به صدور مجوز فعالیت  عنوان نمونه می

که هدف شرکت سهامی و مدیران آن حداکثر نمودن ارزش  از آنجاییاقداماتی است که در این زمینه صورت گرفته است.  

کارگیری بهینه منابع مالی و کسب بازده و  باشد حداکثر نمودن ارزش شرکت، مستلزم به شرکت و ثروت سهامداران می

 ریسک متناسب است.

ها و تصمیمات مالی شرکت   -سودآوری به توانایی شرکت در کسب سود اشاره دارد. سودآوری نتیجه نهایی همه برنامه

است. اغلب از متغیرهای سود به فروش، بازده داراییها و بازده حقوق صاحبان سهام برای اندازهگیری سودآوری استفاده 

گذاران، سعی در حداکثر کردن ارزش شرکت دارند و افزایش    امروزه شرکتها برای جلب سرمایه(.  13۹3،  احمدپور)میشود  

از بین همه این متغیرها، بهترین راه  .درآمد و رشد در سود، یکی از راهکارهایی است که برای این کار در نظر میگیرند

ق صاحبان سهام است.  برای اندازهگیری سودآوری یا ارزیابی عملکرد شرکت، محاسبه نرخ بازده داراییها و نرخ بازده حقو

کند. اگر یک شرکت  -نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، رابطه بین حجم حقوق صاحبان سهام شرکت و سود را تعیین می

ولی نتواند به تناسب، مقدار سود پس از کسر مالیات   )از محل حقوق صاحبان سهام)گذاریهای خود بیافزاید    بر سرمایه 

افزایش حجم سرمایه افزایش دهد، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام کاهش مییابد. بنابراین  گذاری شرکت، به    خود را 

 .)13۸۴بازگیر، )خود باعث بهبود وضع مالی شرکت نمیشود  خودی

  شوند،ی  م  محسوب  کنندگان  استفادهی  برا  اطلاعات  اعتماد  قابل  منابع  ازی  کی  عنوان  به  شدهی  حسابرسی  مالی  هاصورت  

  هنگام  بهی  عبارت  به  ا ی  ریتأخ  بدون  که  ردیگ  قرار  استفاده  مورد  کنندگان   استفاده  توسط  تواند ی  م ی  زمان  اطلاعات  نیا  اما

  اتخاذ   جهت  را  خودی  سودمند  رد، ینگ  قرار  کنندگان  استفاده   اریاخت  در  مناسب   زمان  در  اطلاعات   کهی  صورت  در  باشد 

 و   ارزش  زمان  گذشت  به  نسبتی  مال  اطلاعات  کهیی  آنجا  از  دهدی  م  دست  از  کنندگان  استفاده  توسط  قضاوت   و  میتصم

  انتشار   خ یتار  و ی  مال  سال   ان یپا  ن یبی  زمانی    فاصله   چه  هر   نیبنابرا  دهد، ی  م   دست  از  هایریمگیتصم  در   را  خودی  سودمند

  گر،یدی  طرف  از  .  شودی  م  شتریب  شده  منتشر  اطلاعات  ارزش  شود،  تر  کوتاه  (یمالی  گزارشگر  در  ری)تأخی  مالی  صورتها

  کنندگان  استفاده  نیبی  کاف  اعتماد  تیقابل  از  کهی  اطلاعات   و  استی  مهم  مسئله  خودی  مالی  ها  گزارش  اتکا  تیقابل

 . بود نخواهد اثرگذار آنانی ها م یتصم در مسلما   نباشد، برخوردار

  یزمان   اطلاعات   نی کنندگان است اما ا  استفاده  یاتکاء اطلاعات برا  از منابع قابل   یکی شده    یحسابرس  ی مال  یصورتها

 ن یاز ا  یک یباشد .  ی فیک  یهایژگیاز و  یا  واجد مجموعه  که  ردیقرار گ  مورداستفاده  کنندگان  دهاستفا  لةیبه وس  تواندیم

حساساست و با مرورزمان   ارینسبت به گذشت زمان بس  یمال اطلاعات که آنجا اطلاعات است .از موقع بودن به های ژگیو

انتشار گزارش   خیو تار  یسال مال   انیپا  یزمان   .هرچه فاصلهدهد یاز دست م  هایریگ  میخود را در تصم  یارزش و سودمند

مربوط   یبرا  یا  کننده ی  بانیپشتی  ژگیموقع بودناطلاعات، و  به  است.  شتریآن ب  یکوتاهترشود ارزش اطلاعات  یحسابرس

 م یتصم  یبودن آن، برا  کامل   اتکاو  تیقابل  وجود  با  شود،  افشاء  ریگیری دتصمیم   یاطلاعات برا  نیبودن اطلاعات است .اگر ا
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منتشر   هیمشخص در بازار سرما  یدورها  یبند  زمان  با  هاشرکت  لةیکه به وس  ی است.اطلاعات  ده یفا یب  یاقتصاد  رندگانیگ

  ن،یو همچن  یگذار  هیسرما   یها  تیاولو  نییابزارتع  نیاز مهمتر  یک یگزارشها    ن ی.ا  ردیگیم  قرار  استفاده   مورد  شود ی  م

افراد مؤثراست که در زمان   یریگ  میبر تصم  یاطلاعات فقط زمان  نیا  وجود،  نیا  بازار است .با  ییاکار  نییتع  یبرا  یشاخص

تاثیری بر بازار سرمایه ندارد. از طرفی تأخیر در ارائه گزارش های مالی، بازار  گزارش شود. انتشار اطلاعات قدیمی  مناسب  

را از واقعیت ها دور می کند. هر چه تاخیر در گزارشگری مالی سالانه افزایش یابد، احتمال ارائه اطلاعات به نفع گروهی  

ا توجه به مطالب بیان شده این سوالات  ( ب201۴از استفاده کنندگان و به زیان گروهی دیگر افزایش می یابد )احمدی،  

کمیته حسابرسی، مالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش صورت های مالی    ریتاث   یبررسمطرح می شود که آیا  

 حسابرس تاثیر معناداری دارد؟

 

 و پیشینه پژوهش   مبانی نظری

های کیفیت افشا، مدت زمانی است که شرکت  ترین شاخصعنوان یکی از مهمهای مالی بهتأخیر در گزارشگری صورت 

شده به بازار نیاز دارد. هر چه این فاصله زمانی بیشتر باشد، ریسک  های مالی حسابرسیاز پایان دوره مالی تا ارائه صورت 

شوند. دلیل اهمیت این شاخص آن  قطعیت بیشتری مواجه می گذاران با عدمیابد و سرمایهاطلاعاتی در بازار افزایش می

تواند رفتار بازیگران است که بازار سرمایه اساسا  بر جریان مستمر اطلاعات متکی است و وجود هرگونه فاصله اطلاعاتی می

( نشان داد که زمان افشا تا  Ball 1۹۶۸)  &  Brownای مانند مطالعه  های پیشگامانهبازار را دستخوش ابهام کند. پژوهش

سهام اثرگذار است. در فضای ایران نیز که ساختار اطلاعاتی کمتر شفاف و دسترسی  چه اندازه بر واکنش بازار و قیمت  

گذاران گیری سرمایهتواند اثر شدیدتری بر تصمیمسازمانی محدود است، تأخیر گزارشگری میهای درونسهامداران به داده

 داشته باشد. 

انتشار گزارش تأخیر در  از جلوههای مالی را میاز منظر نظریه نمایندگی،  های تضاد منافع میان مدیران و  توان یکی 

مالکان دانست. مدیران که به اطلاعات کامل داخلی دسترسی دارند، ممکن است در شرایطی که عملکرد شرکت ضعیف 

های مالی وجود دارد، تمایل داشته باشند ارائه آن را به تأخیر بیندازند تا واکنش منفی  است یا اخبار نامطلوبی در صورت 

ای اتخاذ کنند. در مقابل، سهامداران طلبانهبازار کمتر شود یا حتی با استفاده از این فاصله اطلاعاتی، تصمیمات فرصت

کنند. بنابراین هرچه تعبیر می عنوان افزایش هزینه نمایندگی که به شفافیت و سرعت در افشا نیاز دارند، این تأخیر را به

طلبانه و تقویت نظارت بر مدیران وجود داشته باشد، تأخیر گزارشگری کاهش  سازوکاری برای کاهش رفتارهای فرصت

 شود. ترین ابزارهای کنترلی تلقی میویژه سهم مالکیت نهادی یکی از مهمیابد. در همین چارچوب، ساختار مالکیت بهمی

های  گذاری و شرکت های سرمایهها، صندوق ها، بیمهای مثل بانکمالکیت نهادی به مالکیت سهام توسط نهادهای حرفه

تنها دانش و توان تحلیل بیشتری دارند، بلکه انگیزه  شود. این نهادها برخلاف سهامداران خرد نهتأمین سرمایه گفته می

پژوهش  قوی دارند.  شرکت  گزارشگری  کیفیت  و  مدیریت  عملکرد  بر  نظارت  برای  تحقیقات  Bushee (1998تری  و   )

گذاران نهادی به دلیل حساسیت بالا نسبت به کیفیت افشا، در برابر تأخیر  اند که سرمایهمتعددی پس از آن نشان داده

کنند. این نهادها  می  ترها در بازه زمانی کوتاهدهند و معمولا  مدیران را مجبور به ارائه گزارش گزارشگری واکنش نشان می

ای، حضور در جلسات رسمی و غیررسمی، درخواست گران حرفه ها نیز از طریق تحلیل حتی پیش از انتشار رسمی گزارش 
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کنند. بنابراین هرچه میزان ای و بررسی عملکرد عملیاتی، فشارهای مکرری بر مدیریت اعمال میدورههای میانگزارش 

 شود.مالکیت نهادی در یک شرکت بیشتر باشد، احتمال اینکه مدیران بتوانند اطلاعات را به تأخیر بیندازند کمتر می

های سودآور معمولا  ای در زمان گزارشگری دارد. شرکتکنندهدر کنار ساختار مالکیت، سودآوری شرکت نیز نقش تعیین

کند و از منظر نظریه انگیزه بالایی برای انتشار سریع اطلاعات دارند؛ زیرا سود بالا نوعی پیام مثبت به بازار ارسال می

هایی که سودآوری  تر به سهامداران منتقل کنند. شرکتدهی، مدیران تمایل دارند این سیگنال مثبت را هرچه سریععلامت

می معمولا   دارند  بهمطلوب  انتشار  که  گزارشدانند  زودهنگام  حتی  یا  میموقع  جذب  ها  اعتماد،  افزایش  موجب  تواند 

ایین یا زیان دارند، معمولا   هایی که سود پ گذاران بیشتر و تقویت جایگاه رقابتی شرکت شود. در مقابل، شرکتسرمایه

سازی یا به تأخیر انداختن اخبار نامطلوب دارند. این رفتار که در ادبیات به »تاخیر در افشای اخبار بد«  تمایل به پنهان

هایی است که عملکرد مالی مناسبی ندارند. از این رو، سودآوری بالا  های رایج در شرکتمعروف است، یکی از ویژگی

 طور طبیعی با کاهش تأخیر گزارشگری و سودآوری پایین با افزایش تأخیر رابطه دارد.به

دهند  ها نشان مییکی از نکات مهم در تحلیل تأخیر گزارشگری، تعامل سودآوری با ساختار مالکیت نهادی است. پژوهش

تواند اثر سودآوری را تقویت یا حتی در برخی موارد تعدیل کند. برای مثال، فرض کنید شرکت  که مالکیت نهادی می

عملکرد ضعیفی داشته باشد؛ در این حالت اگر مالکیت نهادی پایین باشد، احتمالا  مدیران فرصت بیشتری برای تأخیر 

وری پایین نیز نهادهای مالک، مدیریت را وادار در گزارشگری دارند. اما اگر مالکیت نهادی بالا باشد، حتی در صورت سودآ

در نقطه مقابل، وقتی شرکت سودآوری مطلوب دارد، مالکیتبندی گزارشگری میبه رعایت زمان باعث    کنند.  نهادی 

زمان سودآوری و مالکیت نهادی معمولا  به  تر انجام شود. بنابراین، اثر همای تر و حرفهتر، سریعشود فرآیند افشا شفافمی

 شود.کاهش جدی تأخیر گزارشگری منجر می

طور مستقیم با موضوع عدم تقارن اطلاعاتی مرتبط است. هرچه اطلاعات دیرتر به بازار تأخیر گزارشگری همچنین به 

بیشتر می ناآگاه  و سهامداران  آگاه  بین مدیران  اطلاعاتی  روانی  برسد، شکاف  ریسک  افزایش  این شکاف موجب  شود. 

سرمایه شرکت می هزینه  افزایش  و  سهام  نقدشوندگی  کاهش  به  سهامداران،  بیشتر  دسترسی  با  نهادی  مالکیت  شود. 

ابزارهای نظارتی کارآمدتر، این شکاف را کم می از طریق کاهش نیاز مدیران به اطلاعات داخلی و  کند. سودآوری نیز 

میپنهان اطلاعاتی  تقارن  عدم  از طریق مکانیسمسازی، موجب کاهش  عامل  نتیجه هر دو  در  ولی  شود.  متفاوت  های 

دهنده رفتار  های سیاسی توضیح در برخی موارد نیز نظریه هزینه شوند.به کاهش تأخیر گزارشگری نیز منجر می  مکمل،

هایی که سودآوری بسیار بالایی دارند ممکن است در برخی شرایط از انتشار زودهنگام  گزارشگری شرکت است. شرکت 

ازحد نهادهای نظارتی و دولتی را جلب نکنند. با این حال، شواهد تجربی در بورس اطلاعات پرهیز کنند تا توجه بیش

دهند، زیرا آثار مثبت بازار و ارزش سهام بر تر گزارش می موقعهای سودآور عموما  بهکند که شرکتایران بیشتر تأیید می

ی و سودآوری شود که مالکیت نهادطور کلی از مجموعه مبانی نظری چنین برداشت میبه های سیاسی غلبه دارد.نگرانی

گذارند. مالکیت  دو عامل اساسی هستند که هم به صورت مستقل و هم به صورت تعاملی بر تأخیر گزارشگری اثر می

تر شود. بنابراین  های مالی کوتاهشوند زمان ارائه گزارش نهادی با تقویت نظارت و سودآوری با افزایش انگیزه افشا باعث می

انتظار نظری کاملا  منطقی و سازگار با ادبیات علمی این است که افزایش مالکیت نهادی و سودآوری به کاهش تأخیر  

 های پژوهش در این حوزه است.گیری فرضیهگزارشگری منجر شود و این همان مبنای شکل
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  یم  ل یبر ارزش شرکت را تعد  یفکر  هیسرما  ریتاث  ی نهاد  تیمالک  ایآ  ( تحقیقی با عنوان1۴00عبداله پور و همکاران)

و ارزش شرکت در شرکت    یفکر  هیسرما  نیبر رابطه ب  ینهاد  تیمالک  ریتاث  یپژوهش بررس  نیهدف ا  انجام دادند.  کند؟

 ریمستقل و ارزش شرکت نقش متغ  ریبه عنوان متغ یفکر  هیکه سرما  یبورس اوراق بهادار تهران بوده است، به نحو  یها

  یشرکت از شرکت ها  113پژوهش شامل    ی. نمونه آماراستگر را داشته    ل یتعد  رینقش متغ   ی نهاد  تیوابسته و مالک

ها بر اساس    هیفرض  ل یو تحل  هیباشد. تجز  ی م  13۹7تا    13۹0  ی سال ها  یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط  رفتهیپذ

  اربر ارزش شرکت دارد و ساخت  یمثبت و معنادار  ری تاث  یفکر  هیبود که ارزش افزوده سرما  نیا  انگریب  یی تابلو  ونیرگرس

و ارزش شرکت داشته و   یفکر  هیبر رابطه ارزش افزوده سرما  یو معنادار  ی منف  ریگر تاث  ل یتعد  ریبه عنوان متغ  تیمالک

 کند.  ی م لیرابطه را تعد نیا

 

 روش تحقیق

  افتن ی با هدف    یکاربرد  قاتیتحقاست.   کاربردی تحقیقات نوع از هدف،  مبنای بر تحقیق بندیطبقه  ازلحاظ تحقیق این

 یادیبن  قاتیکه تحق  یاست، در حال  یو تجار  یسازمان صنعت  کی  ای جامعه،    یروبرو  یمشکل فور  کی  یبرا  یراه حل

در نظر گرفته    یستمیرسیغ   قیتحق  کیبه عنوان    یکاربرد   قاتیتحق  است  هینظر  کی  ن یها و تدومیعمدتا  مربوط به تعم

تمی معمولا   و  نما  ک ی  وسطشود  برا  کی  ا ی  یندگ یشرکت،  انداز  کیبه    یدگیرس  یفرد  راه  .  شودمی  یمشکل خاص 

 (. 13۹3 1،وتاری)ک

 از توصیفی، هایتحقیق  انواع میان از  است توصیفی تحقیقات  نوع  از روش، برحسب تحقیق بندیطبقه  ازلحاظ تحقیق  این

 هست که را آنچه  توصیفی  شود. تحقیق می بررسی  مستقل و وابسته  متغیرهای بین  رابطه زیرا  است همبستگی تحقیق نوع

 به پاسخ یا فرضیه آزمون  برای اطلاعات آوریشامل جمع تحقیق از نوع کند. اینمی تفسیر و توصیف تصرف و دخل بدون

 شود مشخص که است  آن اصلی هدف همبستگی شود. در تحقیقموردمطالعه  می موضوع فعلی وضعیت به مربوط سؤالات

 باشد. هدفمی میزان چه  به  آن شدت و اندازه دارد وجود رابطه  این اگر  و دارد وجود متغیر کمی چند یا دو بین  ایرابطه  آیا

همبستگی از تحقیق  هابینیپیش انجام  در  رابطه آن کارگیریبه  و  رابطه یک  برقراری اثبات است  ممکن  مطالعه  باشد. 

معلولی علت رابطه  همبستگی  ازلحاظ تحقیق  این  .کندمی توصیف  را رابطه یک وجود  صرفا  بلکه کند،نمی روشن  را و 

 نوع تحقیق کمی است بندیطبقه 

 

 متغیرهای پژوهش

 

 

 

 
1 Kothari 

 متغیر وابسته 

مستقل متغیر    

 مالکیت نهادی 
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        متغیرهای کنترلی

 

 

 

 مدل مفهومی محقق ساخته

 مدل رگرسیونی پژوهش 

 مدل برای آزمون فرضیه اول پژوهش:

𝐷el = β0 + β1IO + β2LEV + β3GROWTH + +β۴ROA + ε 

 مدل برای آزمون فرضیه دوم پژوهش:

𝐷el = β0 + β1PROFIT + β2LEV + β3GROWTH + +β۴ROA + ε 

 متغیر مستقل 

 سودآوری شرکت 

عنوان متغیر مستقل دیگر در تحقیق حاضر از طریق نسبت حاشیه سود خالص محاسبه جهت سنجش سودآوری شرکت به 

 می شود که برابر است با سود خالص تقسیم بر فروش خالص 

 :  (IO)مالکیت نهادی

 مالکیت نهادی، نسبت )درصد( تعداد سهام عادی سرمایه گذاران نهادی شرکت به کل تعداد سهام عادی شرکت

 

 متغیر وابسته 

 : (Del) حسابرسی گزارش اخیرت

وهمکاران عفیفی  مالی،  گزارشگری  در  در    (200۹)  تاخیر  اخیر  عوامل  زمینه ی  در  خود  مقاله  گزارش  در  در  تاخیر 

حسابرسی را اینگونه تعریف نموده است:   ( تاخیر در گزارش200۵و همکاران )  گیری از مقالات لونتیس  حسابرسی با بهره

 تاخیر گزارش صورت های مالی 

ها رشد شرکت، اهرم مالی، اندازه شرکت، بازده دارایی  

 

 سودآوری 
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. در این پژوهش  "مجموعه روزهایی که بین پایان سال مالی و اتمام پروژه حسابرسی )تاریخ گزارش حسابرسی( قرار دارند"

مجموعه روزهای بین تاریخ پایان سال مالی و تاریخ ارسال صورتهای مالی حسابرسی شده توسط حسابرس به سایت  

 .عنوان تاخیر در گزارشگری مالی در نظر گرفته میشود کدال به

 

 متغیرهای کنترلی

 GROWTHرشد شرکت  

در رابطه با رشد شرکت، می توان استدلالی مشابه با استدلال ذکر شده برای سودآوری بیان نمود. انتظار می رود، شرکت  

های با رشد بالاتر دارای این پیام باشند که در آینده سود تقسیمی بیشتری دارند و بنابراین یک رابطه مثبت بین ارزش 

با انتظار می  از نرخ رشد فروش  شرکت و رشد فروش شرکت، مورد  برای محاسبه رشد شرکت  شد. در تحقیق حاضر 

 فروش تقسیم بر جاری  فروش سالو   فروش سال قبلاستفاده گردیده است. در واقع، نرخ رشد شرکت، بر اساس تفاضل 

 سال قبل بدست می آید. 

GROWTH =
Salei.t−1 − Salei.t

Salei.t−1
 

 که در آن رابطه ؛ 

 :GROWTH   نرخ رشد شرکت 

 :Salei.t−1  فروش سال قبل شرکتi قبل  در سال  t-1 

   :Salei.t فروش سال جاری شرکتi   در سال جاریt     

 LEVاهرم مالی  

یکی از مهم ترین مقیاس های اهرم مالی ، لیست بدهی است و نشاندهنده این می باشد، که چه نسبتی از کل بدهی  

های شرکت مربوط به داراییهایش می باشد. نسبت بدهی در ترکیب با سایر روش ها، سلامت مالی شرکت را محاسبه 

ریسک شرکت های مختلف را تعیین کند. نحوه   می کند. نسبت بدهی می تواند به سرمایه گذار کمک کند تا درجه

 محاسبه اهرم مالی شرکت به شرح زیر است :    

Levi.t =  
TLi.t

TAi.t

 

 که در آن ؛  

 :Levi.t اهرم مالی شرکتi  در سالt 

   :TLi.t  کل بدهی های شرکتi    در سالt 

 :TAi.t   کل دارایی های شرکتi  در سالt 
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 ROAها  بازده دارایی

  می  شرکت  آن  هایدارایی   کل  به  وابسته  شرکت  سودآوری  چگونگی  از  شاخص  ؛ یک  ((Return on Asset  دارایی  بازده

(  مولد  هایدارایی)  سود  تولید  جهت  در هادارایی   از  استفاده  با  رابطه  در  کارآمد   مدیریت درباره  ایده  یک  بازده دارایی .باشد

 بیان  درصد صورت  به بازده دارایی، .شودمی محاسبه  شرکت دارایی کل به سالیانه سود تقسیم طریق از که  دهدمی ما به

  در   که  است  ذکر  شایان  (Return On Investment).  دارد  اشارهROL  گذاری یا  سرمایه  بازده  به  اوقات  بعضی  و  شودمی

.  کنندمی  اضافه  درآمد  خالص  به  را  بهره  دهند، هزینهمی  انجام  را  محاسبه  این  که  هنگامی  گذارانسرمایه  مواقع  برخی

 است.  آمده بدست شده گذاریسرمایه هایدارایی از سود مقدار چه گوید می ما به بازده دارایی، 

 استفاده   مقایسه  برای  مقیاسی  عنوان   آن به   از  که  هنگامی  دلیل  این  به و  باشدمی  صنعت  به  وابسته  شدت  به  بازده دارایی،

  های دارایی  . پذیرد  صورت  مقایسه  ایمشابه  شرکت  با   شرکت  بازده دارایی های گذشته  مقدار  برابر  در  است  بهتر  شودمی

بازده دارایی،    مقدار  شوند ،می  استفاده   شرکت  وجوه  اداره   برای  و   اند شده  شامل  سهام  صاحبان   حقوق   و   بدهی   از  شرکت

  موفق   خالص  سود  به   است  کرده  گذاریسرمایه  که  پولی  تبدیل  در  حد  چه  تا  شرکت  که  دهدمی  گذارسرمایه  به  ایده  یک

  .است  آورده  بدست  کمتری   گذاریسرمایه  از  را  بیشتری  پول  شرکت  است، زیرا  بهتر  بازده دارایی  بالای  مقدار.  است  بوده

 نحوه محاسبه بازده دارایی به شرح زیر است :     

ROA =
NI

TA
 

 که در آن ؛ 

:ROA   بازده دارایی ها 

:NI      سود خالص (Net Income) 

:TA      دارایی های کل 

 

 یافته های پژوهش 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

 شامل ها،داده توصیف هایشاخص  .شودمی  ارائه رگرسیون مدل متغیرهای برای توصیفی آمارهای ابتدا حاضر پژوهش در

 شکل هایشاخص معیار )و انحراف و های پراکندگی )مانند واریانسشاخص  میانه(، و میانگین مانند (های مرکزیشاخص

 از کلی شمای هاآماره شد. این محاسبه خواهد پژوهش تک متغیرهایتک برای کشیدگی( و چولگی شاخص مانند (توزیع

 در فعال شرکت 133 هایداده از استفاده با که پژوهش متغیرهای توصیفی آمار  .دهد می به دست مدل متغیرهای تکتک

 مشاهدات، تعداد شامل  اند، شده گیریاندازه 1۴00 تا 13۹۴ هایسال بین زمانی هایدوره تهران، طی بهادار اوراق  بورس

 شده است. ارائه  1 جدول در که است کشیدگی ضریب و چولگی ضریب حداکثر، حداقل، معیار، میانگین، انحراف
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 متغیرهای پژوهش آمار توصیفی    -1جدول 

 متغیرهای پیوسته  -پنل الف 

انحراف   چولگی  کشیدگی

 معیار 

تعداد  میانگین  میانه  حداکثر  حداقل

 مشاهدات 

 نام متغیر  نماد 

2.0۶۴۶ 0.20۸2- 0.۴0۶2 3.0۹1 ۵.0173 ۴.1۸۹7 ۴.172۴ 
۹31 Del  های  تأخیر گزارش صورت

 مالی

2.۴72۸ 0.0۵۸۸- 0.1۴1۶ 0.213۵ 0.۸۸7۸ 0.۵71۸ 0.۵۶۸2 ۹31 IO  مالکیت نهادی 

۸.3۵۹۶ 1.3۴۹۴ 0.30۹۴ 0.۹3۹7- 1.۹۴0۶ 0.12۸3 0.1۹۴ ۹31 PROFIT  سودآوری 

3.3۸۹1 0.012۶- 0.2232 0.0127 1.۵۶۵۶ 0.۵۹3۵ 0.۵77۴ ۹31 LEV  اهرم مالی 

۸.۹032 2.۵2۴2 0.۶00۸ 0.۹310- 7.۸1۵۵ 0.1733 0.2۵۹3 ۹31 GROWTH  رشد شرکت 

۴.0۹3۹ 0.۴۴۴۸ 0.13۶2 0.32۶۸- 0.۶23۴ 0.1123 0.132 ۹31 ROA  هابازده دارایی 

برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات، انحراف    1در جدول  

ی یک کنندهپارامترهای توصیفای از  شده است. در این میان، پارامترهای مرکزی، دستهمعیار، چولگی و کشیدگی ارائه

عنوان نقطه تعادل و مرکز ثقل  کنند. میانگین بهها را نسبت به مرکز توزیع بیان میداده  توزیع آماری هستند که ویژگی 

تعداد مشاهدات    1در جدول  هاست.های مرکزی مناسب برای نشان دادن مرکزیت دادهیک توزیع آماری، یکی از شاخص

شود که میانگین و انحراف  سال( است. همچنین مشاهده می 7شرکت در  133) ۹31های موردمطالعه  مربوط به شرکت

، مالکیت نهادی  3/ 2۶۴  ±۶۶1/0، کمیته حسابرسی  1۹0/۴  ±۴0۶/0های مالی  معیار متغیرهای، تأخیر گزارش صورت 

ها  و بازده دارایی  2۵۹/0±۶01/0، رشد شرکت  2۵۹/0±۶01/0، اهرم مالی  1۹۴/0±0/ 30۹، سودآوری  ۵۶۸/0  1۴2/0±

 است. 13۶/0±132/0

 پایایی متغیرها

 نامانا معنی به واحد هایاست. وجود ریشه واحد ریشه وجود مالی، هایداده تحلیل در عمده مشکلات ترینمهم از یکی

اگر متغیرها مانا    .شودمی منجر شدهانجام هایاعتبار آزمون در مشکلاتی بروز به  امر این و است هاداده بودن به عبارتی 

شویم؛ بنابراین قبل از برآورد مدل، برای اطمینان از ساختگی نبودن و در پی آن داشتن  نباشند دچار رگرسیون کاذب می 

هایی  ترین آزموننتایج نامطمئن، لازم است از مانا بودن متغیرها اطمینان حاصل کنیم. آزمون ریشه واحد، یکی از معمول

 ,Levinگیرد که برای این منظور از روش لوین، لین و چو )ی تشخیص مانایی متغیرها مورداستفاده قرار میاست که برا

Lin & Chu)  شده است.  استفاده 

 فرض صفر: ریشه واحد وجود دارد و متغیر موردنظر نامانا است. 
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 فرض مقابل: ریشه واحد وجود ندارد و متغیر موردنظر مانا است. 

 ها نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل  -2جدول 

 نتایج لوین، لین و چو  نماد  متغیرها 

  احتمال آماره   

 مانا  Del 12۹.01۸- 0.000 های مالی تأخیر گزارش صورت 

 مانا  IO ۴۵.120- 0.000 مالکیت نهادی 

 مانا  PROFIT 3۵.072- 0.000 سودآوری 

 مانا  LEV 2۴7.۸۴۶- 0.000 اهرم مالی 

 مانا  GROWTH ۵۵.۸۶7- 0.000 رشد شرکت 

 مانا  ROA 2۴.۵21- 0.000 هابازده دارایی 

  *p-value (prob)    

توجه است که در آزمون ریشه واحد، فرض صفر بیانگر نامانایی متغیرها  ذکر این نکته قابل  2  قبل از تفسیر نتایج جدول 

ترتیب نتایج  اینباشد فرض صفر رد خواهد شد. به  0۵/0کمتر از سطح معناداری    pاست. در این صورت چنانچه مقدار  

 . نشان از مانا بودن تمام متغیرهای موردمطالعه است  -2 های ترکیبی )پانل( در جدول  حاصل از آزمون مانایی برای داده

 مدل )آزمون چاو( تشخیص  آزمون .1

ها یا اثرات  ها )تفاوتها، ابتدا باید مشخص شود که اصولا  نیازی به در نظر گرفتن ساختار پانل داده قبل از تخمین مدل 

شرکت اینخاص  یا  دارد  وجود  میها(  داده که  شرکتتوان  به  مربوط  تلفیقی  های  روش  از  استفاده  با  را  مختلف  های 

(Poolingروی )ای، برای اخذ تصمیم از آماره  های تک معادلههم ریخت و از آن در تخمین مدل استفاده کرد. در تخمین

( را در مقابل فرض Poolingهای تلفیقی )داده  استفاده از روش  H0 شود. در این آزمون فرض  لیمر استفاده می  Fآزمون  

H1 یعنی استفاده از روش داده( های تابلوییPanelنشان می ) .دهد 

 ( مناسب است.Poolingهای تلفیقی )فرض صفر: روش داده

 ( مناسب است.  Panelهای تابلویی )فرض مقابل: روش داده 

 لیمر برای مدل اول  Fنتایج آزمون    -3جدول 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی  آماره آزمون 

 های تابلویی داده از استفاده 000/0 ( 132،7۹۴) ۶۹3/۴

 های تابلویی داده از استفاده 000/0 ( 132،7۹۴) ۶۹7/۴
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ها در مورد مدل سوم رد  شود فرض صفر مبنی بر برابری همه اثرات خاص شرکتمشاهده می 3گونه که در جدول  همان

این بدان معنی است که نمی>0۵/0pشود )می با روی(.  را  های  های مربوط به شرکتهم ریختن دادهتوان مدل سوم 

های پانل استفاده کرد. به عبارتی کارآمدی برآورد مدل  تخمین زد بلکه باید از روش داده  Poolingموردمطالعه و به روش  

 شود.شده در بورس اوراق بهادار تهران مشخص میشرکت پذیرفته 133های پانل برای سوم با استفاده از داده 

 

 هاسمن(مدل )آزمون تشخیص نوع آزمون

های موردنظر باید از روش پانل استفاده کرد در  لیمر نتیجه شد که برای برآورد مدل  Fبعدازاینکه با استفاده از آزمون  

اثرات تصادفی( مناسب  ادامه برای تشخیص اینکه در برآورد مدل اثرات ثابت یا مدل  پانل دیتا کدام روش )مدل  های 

شود. در این آزمون، فرض صفر بیانگر مناسب بودن مدل اثرات تصادفی است و رد  هاسمن استفاده میاست، از آزمون 

 منزله کاراتر بودن مدل اثرات ثابت برای تخمین مدل تحقیق است. فرض صفر به

 فرض صفر: مدل اثرات تصادفی مناسب است.

 فرض مقابل: مدل اثرات ثابت مناسب است.

 هاسمن برای مدل اول نتایج آزمون -4جدول 

 نتیجه pمقدار  درجه آزادی  آماره آزمون 

 اثرات تصادفی مدل از استفاده ۶2۹/0 ۴ ۵۸۶/2

 اثرات تصادفی مدل از استفاده 71۹/0 ۴ 0۸۹/2

های موردمطالعه  شود فرض صفر کاراتر بودن مدل اثرات تصادفی برای شرکتمشاهده می  -۴گونه که در جدول  همان

 133(. به عبارتی نتایج بیانگر تائید اثرات تصادفی در برابر اثرات ثابت است بنابراین مدل سوم برای  <0۵/0pشود )رد می

 صورت اثرات تصادفی تخمین زده شود. شده در بورس اوراق بهادار تهران باید بهشرکت پذیرفته

 

 فرضیات پژوهش 

 های مالی تأثیر معناداری دارد.مالکیت نهادی بر تأخیر گزارش صورت  - 1

 اول( با روش ثابت با توجه به ناهمسانی  جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج  -5جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7های مالی، تعداد دوره: صورت متغیر وابسته: تأخیر گزارش 

𝑫𝒆𝒍𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑰𝑶𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊 + 𝜺𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال  tآماره   ضرایب  نماد  متغیرها 

 معنادار  C ۴.17۵۵ ۵۸.33۴۴ 0.0000 ضریب ثابت 
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 معنادار  IO 0.01۶0- ۴.۴171- 0.0000 نهادی مالکیت  

 معنادار  LEV 0.003۴ 3.1۴۶0 0.001۸ اهرم مالی 

 معنادار  GROWTH 0.0۶۶۶ - 7.۵۵0۹- 0.0000 رشد شرکت 

 معنادار  ROA 0.01۴7- 2.۸3۹7- 0.00۴7 هابازده دارایی 

 معنادار  RES(-1) 0.۶2۹۵ ۵.۴2۴1 0.0000 وقفه مدل 

  000/0  103/2 واتسون  - آماره دوربین

 F ۹۹۸/101آماره 

 ۵۴7/0 شده ضریب تعیین تعدیل

 ۶۴2/0 ضریب تعیین 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 مدل سوم پژوهش 

 های مالی تأثیر معناداری دارد.سودآوری بر تأخیر گزارش صورت   - 2

 توجه به ناهمسانی دوم( با روش ثابت با   جزئی )مدل ضرایب بررسی نتایج -6جدول 

 931، تعداد ترکیب موزون: 133، تعداد تقاطع: 7های مالی، تعداد دوره: متغیر وابسته: تأخیر گزارش صورت 

𝑫𝒆𝒍𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑷𝒓𝒐𝒇𝒊𝒕𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑳𝑬𝑽𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊 + 𝜺𝒊𝒕 

 نتیجه احتمال  tآماره   ضرایب  نماد  متغیرها 

 معنادار  C ۴.12۹۸ ۹۹.۶3۴7 0.0000 ضریب ثابت 

 معنادار  PROFIT 0.1307- 3.010۸- 0.0027 سودآوری 

 معنادار  LEV 0.0۴۸۶ 2.۶۹27 0.007۴ اهرم مالی 

 معنادار  GROWTH 0.02۶۹- 2.۴۹71- 0.0127 رشد شرکت 

 معنادار  ROA 0.0۸۹3- ۴.3721- 0.0000 هابازده دارایی 

 معنادار  RES(-1) 0.۶312 ۵.۴2۶۶ 0.0000 وقفه مدل 

  000/0  0۹۹/2 واتسون  - آماره دوربین

 F ۵۹۹/102آماره 

 ۶۸۹/0 شده ضریب تعیین تعدیل
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 7۹3/0 ضریب تعیین 

 

 نتیجه گیری 

مالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش صورت های مالی در بورس اوراق بهادار   ری تاث یپژوهش حاضر با هدف بررس

باشد. جامعه آماری تحقیق حاضر که  صورت گرفته است. روش پژوهش، توصیفی همبستگی با رویکرد کاربردی میتهران  

های غیرمالی لیست شده  اند عبارت است از تمام شرکتمورد بررسی قرار گرفته  1۴02تا پایان سال    13۹۶از ابتدای سال  

نمونه  روش  از  تحقیق  این  در  داشتند،  قرار  تهران  بورس  این  که در  در  است.  استفاده شده  گیری حذف سیستماتیک 

داده تحلیل  و  تجزیه  برای  افزار  پژوهش  نرم  از  آزمون   Eviews12و    Excelها  از  پژوهش  این  در  است.  شده  استفاده 

ها  شد. که با توجه به نرمال بودن دادهها استفاده  دن نرمان یا غیرنرمال بودن دادهکلوموگرف اسمیرنوف جهت مشخص کر

لیمر و هاسمن مدل دارای پانل دیتا به روش اثرات تصادفی تخمین زده شدند و همچنین دو مدل  Fو با توجه به آزمون  

 باشند.  دارای ناهمسانی واریانس و مشکل خود همبستگی سریالی می

مالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش صورت های مالی در    ریتاث  یبررس  شده در این تحقیقچارچوب فکری ارائه 

( به بررسی تاثیر ویژگی های حاکمیت  1۴00بورس اوراق بهادار تهران می باشد. در این راستا آستانی نیارق و همکاران )

های  فرضیههای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  شرکتی و تاخیر در گزارشگری مالی بر عملکرد شرکت

مدیره  دهد مالکیت نهادی، استقلال هیئتفرعی اول، سوم و چهارم تحقیق که برگرفته از فرضیه اصلی اول بوده نشان می

اندازه هیئت شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرمستقیم و معناداری دارد و های پذیرفتهمدیره بر عملکرد شرکتو 

های  دهد که تمرکز مالکیت بر عملکرد شرکتشود نشان مییز مربوط به فرضیه اصلی اول میی فرعی دوم که آن نفرضیه 

شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر معکوس و معناداری دارد و درنهایت فرضیه اصلی دوم تحقیق تأخیر در پذیرفته

شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده که تاثیرمعکوس و معناداری دارد.  های پذیرفتهگزارشگری مالی بر عملکرد شرکت

های  های حاکمیت شرکتی مطرح شده در این تحقیق و تاخیر در گزارشگری مالی هر دو در عملکرد مالی شرکتویژگی

شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معناداری داشته و هرچه گزارش به هنگام تر تاثیر آن بر عملکرد مالی  پذیرفته

عملکرد شرکتبیشتر خ مالی، حاکمیت شرکتی،  تأخیر در گزارشگری  واژگان کلیدی:  بود.  و همکاران  و   واهد  بدیعی 

بهره وری، ساختار سرمایه، سیاست تقسیم سود و  1۴00) ( به بررسی تاثیر ارزش دارایی های نامشهود بر سودآوری، 

تایج پژوهش بیانگر این است که متغیر دارایی های نامشهود بر  های بورسی و فرابورسی پرداختند.  ارزش بازار در شرکت 

  گذاردمتغیرهای سودآوری، بهره وری، ساختار سرمایه، سیاست تقسیم سود و ارزش شرکت تاثیر مستقیم و معناداری می

( به بررسی تاثیر کمیته حسابرسی، مالکیت نهادی و سودآوری بر تاخیر گزارش  2022رفیق و همکاران )و همچنین  

بر    یو سودآور  ینهاد   تینشان داد که مالک  ج ینتامالی با نقش تعدیل کننده پیچیدگی حسابرسی پرداختند. صورت های  

  یهاگزارش صورت   ریبر تأخ  یمعنادار  ریتأث  یحسابرس  تهیکه کم  یدارد، در حال   یمنف  ری تأث  ی مال  یهاگزارش صورت   ریتأخ

  لیرا تعد  یمال   یهاگزارش صورت   ریبر تأخ  یحسابرس  تهیاثر کم  یحسابرس  یدگیچیپ  ن،ینداشته است. علاوه بر ا  یمال

( به بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی، اندازه شرکت، سودآوری و رشد شرکت بر سیاست  2022و یوتاما و همکاران )  کند ینم

تقسیم سود پرداختند. نتایج این تحقیق نشان می دهد که حاکمیت شرکتی، اندازه شرکت و سودآوری شرکت تأثیرات 
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مثبتی بر سیاست تقسیم سود می گذارد. در همین حال، رشد شرکت تأثیرات منفی بر سیاست تقسیم سود می گذارد.  

 با توجه به نتایج پژوهش این پیشنهادات ارائه می شود: شود.های پژوهش پرداخته میدر ادامه به گزارش نتایج و یافته

عدم ارائه به موقع گزارشات مالی هم برای ناظران بورس و هم حسابرسان می تواند شواهدی را در رابطه با احتمال  

عملکرد ضعیف شرکتها فراهم سازد که این امر خوشایند سرمایه گذاران نیست از این رو پیشنهاد می گردد که مالکان  

  خود اطمینان عمومی به ویژه سهامداران را جلب نمایند.  شخصو مدیران شرکتها در ارایه گزارشگری مالی در تاریخ م

های خود برای برقراری    ها، به کمیتـه حسابرسـی پیشـنهاد میشود تا از ظرفیت  با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه

با  کنند.  همنظور بهبود خوانایی و افـزایش قابلیـت فهـم گزارش حسابرسی استفاده    ارتباط با حسابرسان مستقل ب

پیشنهاد می گردد که در راستای برنامه خصوصی سازی دولت ایران به جهت حمایت از سرمایه   توجه به نتایج پژوهش

پاسخ دهی مناسبی در بورس اوراق بهادار تهران به جهت    مگذاران جزء قوانین و مقرارتی وضع شود که که با استقرار نظا

خصوصی سازی و حمایت سرمایه گذاران صورت پذیرد که این امر موجب افزایش سرمایه گذاری و رونق بورس شده و  

 از طرفی تاثیر مثبتی بر عملکرد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد.

 

 منابع فارسی:

( بررسی توانایی انتخاب سهام بین سرمایه گذاران نهادی و سرمایه گذاران انفرادی 13۹3احمد پور ،ا. قربانی. ه ) •

 .گذاری سال دوم/ شماره پنجم سرمایه فصلنامه علمی پژوهشی دانش ، 

پازوکی. ی. ) • ا.  ارزش شرکت و ریسک  1۴00اصولیان، م. تجویدی.  نقد مازاد،  نقدشوندگی سهام در  (، وجه 

های دارای فرصت رشد یا محدودیت مالی، بررسی های حسابداری و حسابرسی، دوره بیست و هشتم،  شرکت

 . 273تا  2۴۸، صفحات، 2شماره 

. رابطه سازوکارهای حاکمیت شرکتی، نسبت 13۸7حساس یگانه یحیی، شعری، صابر، خسرونژاد، سیدحسین،   •

 ۶۵-۸3 ، صص13۸7بهار  ۴حسابداری شماره  بدهیها و اندازه شرکت با مدیریت سود مطالعات

بررسی تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی در تقلب در صورتهای    13۹7خواجوی، شکراله ابراهیمی مهرداد   •

 مالی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. 

مدیریت سرمایه در گردش، عملکرد شرکت و محدویت های تامین مالی    13۹۵دولو، مریم و محمودی، مسعود.   •

 . 130-107، صفحه  13۹۵زمستان ،  11شماره پیاپی ،  -   ۴، شماره  3، دوره  ۶مجله دانش حسابداری مالی مقاله  

(، اثر نرخ سود بین بانکی بر شاخص قیمت سهام )با تاکید بر توافق نام برجام(،  13۹۹رشیدی، ر. مداح. م. ) •

 71تا  ۵1صفحات  2۸سیاست های راهبردی و کلان، شماره 

حاکمیت شرکتی برگزینش    . بررسی تأثیر مکانیزم های13۹3شاهی، رضا، زینالی، مهدی و امیر آزاد میرحافظ.   •

 2۵-۴۸ ، صص۵7شماره   اظهار نظر حسابرس، مجله علمی پژوهشی دانش حسابرسی،

تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی در به هنگام    13۹7علی نژاد ساروکلائی ،مهدی سالاری ساردویی، صفیه   •

 .13۹7خرداد  ۸چاپ، انتشار آنلاین از تاریخ  بودن اطلاعات سود. مقالات آماده انتشار، اصلاح شده برای

(، بررسی کارکرد تکنیک قیمت گذاری دارایی های سرمایه ای کاهش دهنده  13۸۴قالیباف اصل،ح. مظاهری. ز) •

 10۵تا  ۸7، صفحه 20در بازار اوراق بهادار تهران، فصلنامه تحقیقات مالی، شماره 



 122-107  صفحات  –  3ره  شما  –  1دوره    بازرگانی  و  حسابداری  اقتصاد،  در  نوین  های  پژوهش  فصلنامه

Journal of new researches in economics, accounting and Banking 
ISSN 3060-6071 

 

121 
 

سینا.   • دانش    13۸7قدس،  مجله  حاکمیت شرکتی  سازوکارهای  انتخاب  بر  اطلاعاتی  تقارن  عدم  اثر  بررسی 

 ۶۶-۸۴  .صص 27حسابداری مالی شماره 

، احسان   • بررسی تأثیر استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین عدم تقارن   13۹۴مهدوی، غلامحسین و کرمانی 

بورس تهران فصل نامه علمی پژوهشی راهبری   اطلاعاتی و کیفیت گزارشگری مالی شرکتهای پذیرفته شده در

 ، شماره  3مدیریت مالی دوره 

. بررسی اثر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین ارزش شرکت و مدیریت سود  13۹۴مهرانی، ساسان و نوروزی، مونا.   •

 10۵-12۴ شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله
• Affes H and Sardouk H. 2016. Accounting Conservatism and the Company's Performance: the 

Moderating Effect of the Ownership StructureJ Bus Fin Aff 5: 188. doi:10.4172/2167-

023۴.10001۸۸ 
• Alves, S.2012. “Ownership Structure and earnings management: Evidence from Portugal”. 

AAFBJ.6(57).  
• Aminu Isa1Muhammad and Muhammad Sabo .2015. The Impact of Board Characteristics on 

Corporate Social Responsibility Disclosure: Evidence from Nigerian Food Product Firms. 

International Journal of Management Science and Business Administration Volume 1, Issue 12, 

November 2015, Pages 34-45 
• Basiru Salisu KALLAMUa.2016. Ownership Structure, Independent Directors and Firm 

Performanc, Social and Administrative Sciences, Vol. 3, PP. 152-215 
• Boubaker, S., Derouiche, I. & Nguyen, D. 2013. Does the board of directors affect cash holdings? 

A study of French listed firms, Journal of Management & Governance, 19(2): 341-370 
• Christopher j .Robertson and et al,” Across-national analysis of perceptions of Corporat 

Governance”(2013,online). 
• Clabrese, V.J 1999, “Economic Value Added: Finance 101 on Steroids”, The Journal of Band 

Cost & Management Accounting, Vol. 12, Issue 1, Pp. 3-34. 
• DAVILA, T. et al. 2006: Making Innovation Work:How to Manage It, Measure It, and Profi t 

from It.Upper Saddle River: Wharton Publishing, pp. 334.ISBN 978-0-13-149786-3 
• Frost, C. A. & Pownall G.1994. "Accounting disclosure practice in the United State and the United 

Kingdom", Journal of Accounting Research, 32, (1), 75- 85. 
• Healy,R.K,(1988)"How will does performance evaluation perform",journal of portfolio 

management 
• Iszmi, I. & Ahmad Subhi, M. S. & Azwan, A. R. 2010. "The effect of company ownership on the 

timeliness of financial perorying: Empirical evidence from Malaysia", Unitar- Journal, 6 (2), 20-

3۵.3۵ 
• Lee, C. F.2009. Cash Holdings, Corporate Governance Structure and Firm Valuation. Review of 

Pacific Basin Financial Markets and Policies, 12 (3): 475-508 
• Raja Adzrin Raja Ahmada, Norhidayah Abdullaha, Nur Erma Suryani Mohd Jamelb and Normah 

Omarc. 2015. Board Characteristics and Risk Management and Internal Control Disclosure Level: 
Evidence from 

• Russell O. C. Somoye, Akintoye Ishola R. and Oseni Jimoh E. (2009), Determinant of Equity Prices 
in the Stock Markets International Research Journal of Finance and Economics. 

• Saleh,M, Zulkifli,N, RusnahMuhamad. 2010."Corporate social responsibility disclosure and its 
relation on institutional ownership: Evidence from public listed companies in Malaysia", 

Managerial Auditing Journal,Vol. 25 Iss: 6 pp. 591 – 613. 

• Shimin Chen, Serene Xu Ni. 2014. Corporate governance and the asymmetrical behaviour of 
selling, general and Administrative costs: further evidence from state antitakeover laws. Journal 

Of Financial Economics 69 (1): 51–83 



 122-107  صفحات  –  3ره  شما  –  1دوره    بازرگانی  و  حسابداری  اقتصاد،  در  نوین  های  پژوهش  فصلنامه

Journal of new researches in economics, accounting and Banking 
ISSN 3060-6071 

 

122 
 

• Utama .T,  Moh. D, (2022),  analisis faktor – faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen di 

indonesia (studi empiris pada perusahaan yang terdaftar di bei tahun 2015 - 2016), diponegoro 

journal of accounting Volume 11, Nomor 1, Tahun 2022, Halaman 1-10 ISSN (Online): 2337-

.uuuuu.uu.uu/uuuuu.uuu/uuuuuuuuuu1u-uuuu://uuuuuuuu ۸0۶3 
• Vince Ratnawati &Desmond Freddy. 2018. Ownership Structure, Tax Avoidance and Firm 

Performance. Archives of Business Research, 6(1), 1-7 

• Wei, J. Min, X. andJiaxing, Y.2011. Managerial overconfidence and debt maturity structure of 
firms Analysis based on China’s listed companies, China Finance.vol7.pp:90-108 

• Wermert, J. G. & Dodd, J. L.& Doucet, T. A. 1997. "An Empirical Examination of Audit Reporting 
lag using client and cycle firm cycle times". 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/accounting

