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 و در حال توسعه   افته یتوسعه  یدر کشورها  یتورم بر رشد اقتصاد  یا اثرات آستانه یقیتطب  یواکاو 

 
 ی لیاسماع  ایرو

 ارس  یالمللن یب  سیدانشگاه تهران پرد  یاقتصاد نظر   ،یارشد علوم اقتصاد  یکارشناس

 

 ده یچک

است  یپول یگذاراستیموضوعات در حوزه اقتصاد کلان و س نیزتریبرانگاز چالش یکی یتورم و رشد اقتصاد انیم رابطه

تورم بر رشد   یااثرات آستانه  یقیتطب  یبوده است. پژوهش حاضر با هدف واکاو  یکه همواره کانون توجه محافل علم

  دهیانجام گرد  یامند و کتابخانهمرور نظامتوسعه به روش کلان  لو در حا  افتهیتوسعه   یدر دو گروه از کشورها  یاقتصاد

به عنوان محرک رشد عمل کند، اما پس از    تواندیم نییپا  اریکه تورم در سطوح بس  دهدینشان م  یاقتصاد  اتیاست. ادب

.  گذاردیم  یااقتصاد بر ج  یقیحق  ی رهایبر متغ  یداریو پا   یمنف  یمشخص، اثرات ساختار  یاسطح آستانه  کیعبور از  

 ی از کشورها  ترنییبه مراتب پا  شرفتهیپ   یکه نرخ آستانه تورم در اقتصادها  کندیم  دیی تا  یپژوهش مرور  نیا  یهاافتهی

بن  نیدر حال توسعه است. ا   ،یدرجه استقلال بانک مرکز  ،ی مال  یعمق بازارها  رینظ  ییرها یاز متغ  یناش   نیادیتفاوت 

  ی به درآمدها  دیشد  ی وابستگ  لیدر حال توسعه، به دل  یاست. در کشورها  یساختار  ینانیدولت و سطح نااطم  ی انضباط مال

  هیانباشت سرما   انیمنجر شده و جر  یپول  ینانیتورم فراتر از آستانه به سرعت به نااطم  ،یسنت  ی بر ساختارها  هیزا و تکبرون

م سرکوب  حال کندیرا  در  اقتصادها  ی.  در  سر  ینظارت  یارهاابز  یریپذانعطاف  افته،یتوسعه  یکه  واکنش  بازارها    عیو 

  دینوظهور نبا  یدر اقتصادها  گذاراناستیاز آن است که س  ی مطالعه حاک  نیا  جی. نتا دی نمایم  لیمخرب را تعد  یامدهایپ 

  یداریپا  ، ینرخ آستانه بوم  قیدق  یی با شناسا  د یرکود باشند، بلکه با  لیتحم  متیصرفاً به دنبال کاهش مطلق تورم به ق

 .باشندیم داریبه رشد پا ی ابیدست ی اصل یهاشرط شینهادها، پ  تیو تقو ها سک یر تی ریرا هدف قرار دهند. مد یمتیق

 

 .در حال توسعه یکشورها  افته،یتوسعه یکشورها ،یااثرات آستانه  ، یتورم، رشد اقتصاد:  هادواژهیکل
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 مقدمه 

ها و دستیابی به رشد اقتصادی پایدار به عنوان دو رکن اساسی از اهداف کلان هر نظام اقتصادی شناخته  ثبات قیمت

اند. در طول گذاران را در سراسر جهان به خود جلب کردهپردازان و سیاستشوند که همواره توجه اقتصاددانان، نظریهمی

اقتصادی دستخوش تغییرات نظری و تجربی فراوانی شده است، به  دهه های گذشته، ماهیت رابطه میان تورم و رشد 

های اولیه مکتب کینزی که سطحی از تورم را برای تحرک بخشیدن به تقاضای کل اقتصاد و خروج  طوری که از دیدگاه

نند، نوسان  کگرایی که تورم را همواره یک پدیده مخرب قلمداد میهای مکتب پولدانستند، تا دیدگاهاز رکود مفید می

با این حال، رویکردهای نوین در ادبیات اقتصاد کلان بر این فرض بنیادین استوارند  (.  2۰۰۴داشته است )گواکال و حنیف،  

که رابطه میان این دو متغیر کلیدی لزوماً یک رابطه خطی و یکنواخت نیست، بلکه رفتار این رابطه به شدت بستگی به  

زاده  شود )جعفری صمیمی و قلیای یاد میسطح مطلق نرخ تورم دارد که از آن در ادبیات اقتصادی تحت عنوان اثر آستانه

ای بیانگر این واقعیت تجربی است که تا قبل از رسیدن به یک نرخ مشخص، تورم ممکن مفهوم اثر آستانه(.  13۸۶کناری،  

ا به محض عبور از این مرز بحرانی، توازن است اثری ناچیز، خنثی یا حتی مثبت بر تولید ناخالص داخلی داشته باشد، ام

شناسایی این نقطه عطف نشان (.  2۰22بینند )عزام و خان،  ساختاری اقتصاد به هم خورده و متغیرهای حقیقی آسیب می 

های غیرخطی در اقتصاد هستند و تورم در سطوح بالا  تری از پویاییگذاران پولی نیازمند درک عمیقدهد که سیاستمی

 (.2۰19نماید )بناب، به عنوان مانعی جدی در مسیر پیشرفت عمل می

یافته  های تولیدی میان کشورهای توسعه یافتگی بازارهای مالی و ظرفیتهای عمیق در ساختارهای نهادی، توسعهتفاوت

متمایز نشان دهد. در   اقتصاد در این دو گروه رفتاری کاملاً  و در حال توسعه سبب شده است که نرخ آستانه تحمل 

بالای سیاست بازارهای مالی عمیق و منسجم، شفافیت بسیار  به دلیل وجود  پیشرفته،  و وجود اقتصادهای  پولی  های 

ابزارهای پیشرفته مدیریت ریسک، حساسیت نسبت به نوسانات قیمتی بسیار بالا است و به همین دلیل، نرخ آستانه در  

ورمی  ترین انحراف از اهداف تدر این کشورها، کوچک(.  2۰19شود )باکلوتی و بوجلبن،  سطوح بسیار پایینی تعریف می

گذاران ارسال کرده و جریان انباشت سرمایه را مختل سازد. در مقابل،  های منفی به سرمایهتواند به سرعت سیگنالمی

های مالی بر  ها، سلطه سیاستهایی ساختاری نظیر کسری بودجه مزمن دولتکشورهای در حال توسعه معمولاً با پدیده

این مجموعه از عوامل  (.  2۰23های پولی و وجود یک بخش غیررسمی بزرگ مواجه هستند )ادین و رحمان،  سیاست

تر دهد اما پیامدهای نهایی آن در بلندمدت را بسیار مخرب نهادی، ظرفیت اسمی تحمل تورم را به طور کاذبی افزایش می

 (. 2۰1۰اند )چیموبی، سازد، چرا که عاملان اقتصادی چسبندگی و سازگاری تورمی پیدا کردهمی

های متعددی  دهد که فراتر رفتن نرخ تورم از سطح آستانه، از طریق کانالهای انتقال نشان میبررسی دقیق مکانیسم

ها، ایجاد نااطمینانی شدید است که  ترین این کانالسازد. یکی از مهمروند رشد اقتصادی را تضعیف کرده و متوقف می

زمانی که  (.  2۰22کند )ماندیا و هسین،  گذاران سلب میپذیری آینده را از فعالان اقتصادی و سرمایهبینیقدرت پیش

گذاری را از مولد و بلندمدت به سمت  های سرمایهرود، نوسانات به شدت افزایش یافته و افقتورم از حد آستانه فراتر می

دهد،  رت خرید را کاهش میدهد. تورم بالا به عنوان یک مالیات پنهان عمل کرده و قدمدت تقلیل میهای کوتاهفعالیت

در اقتصادهایی  (.  2۰22سازد )اقبال و همکاران،  های تولیدی را از بین برده و تخصیص منابع را مختل میکه این امر انگیزه 

اند، عبور از نرخ آستانه به معنای از دست رفتن اعتبار مقام پولی است و بازگرداندن  گذاری تورم را انتخاب کردهکه هدف
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در نتیجه، منابع اقتصادی به  (.  2۰2۰های سنگین رکودی است )اکینجی و همکاران،  این اعتبار نیازمند تحمیل هزینه

وری کل عوامل تولید افت  زا، به سمت بازارهای غیرمولد سوق پیدا کرده و بهرههای اشتغالجای هدایت به سمت فعالیت

 (.2۰23کند )ازاکو، می

های داخلی به وضوح گویای آن است که نوسانات شدید و پیاپی نرخ تورم همواره به عنوان یک مطالعات تجربی و بررسی

دهد که پایداری تورم در بلندمدت  های پیشرفته نشان میهای تولیدی عمل کرده است. تحلیلترمز ساختاری برای جهش

سازد  های تجاری را با آسیب همراه میگذارد و چرخه تری بر متغیرهای حقیقی اقتصاد بر جای میاثرات مخرب عمیق 

مسئله اساسی در این اقتصادها این است که عدم شناسایی دقیق نقطه (.  1399)عبدی سیدکلایی و طاهری بازخانه،  

های انقباضی شدیدی دست بزنند که اقتصاد را به رکود  هایی به سیاستگذاران در زمانشود سیاستعطف موجب می

(.  13۸۵رویه، پایداری پولی را فدای رشدهای ناپایدار سازند )دادگر و همکاران، های انبساطی بیکشاند، یا با سیاستمی

ها، نوسانات ارزی و شود که کشورها در محیطی از نااطمینانیای زمانی دوچندان میاهمیت شناخت رفتارهای آستانه

در چنین فضایی،  (. 2۰23کند )سکوآتی و داگومه، زا تشدید میکنند که اثرات تورمی را درون معضل بیکاری فعالیت می

باعث می برای جبران  شود سیاست فقدان چارچوب تحلیلی  ابزاری  به عنوان  تنها  باشند و  فاقد کارایی لازم  پولی  های 

عه، نوسانات نرخ ارز علاوه بر این، در کشورهای در حال توس(. 2۰22کسری بودجه مورد سوءاستفاده قرار گیرند )احمد، 

 (. 2۰22زنند )اولامیده و همکاران، های تجارت خارجی نیز به این مارپیچ مخرب دامن میو چالش

ها میان  با وجود گستردگی ادبیات در این زمینه، شکاف پژوهشی قابل توجهی در تبیین جامع دلایل نهادی تفاوت آستانه

های  رغم مطالعات پراکنده، یک پژوهش مروری که بتواند ریشهیافته و در حال توسعه وجود دارد. علیاقتصادهای توسعه

بسیاری از (.  2۰17خورد )آکینسولا و اودهیامبو،  ها را به صورت سیستماتیک تبیین کند، کمتر به چشم میاین تفاوت

های  های انتقال و نابرابریاند و از تحلیل عمیق کانالهای اقتصادسنجی بسنده کردهمطالعات گذشته صرفاً به تخمین

پژوهش حاضر در نظر دارد   (.2۰23شود )علی و آسفاو،  اند که این امر مانع از ارائه تصویر کامل میدرآمدی غفلت ورزیده

تا با اتخاذ یک رویکرد سیستماتیک، به جبران این کاستی پرداخته و شواهد را در چارچوبی منسجم تحلیل نماید تا  

این مقاله تلاش دارد به این پرسش  (.  2۰22یاوسکاس و همکاران،  رویکردی پایدار برای اقتصاد تضمین گردد )گیرجی

های  کنند تا استراتژی های مختلف مسیرهای متفاوتی را تجربه میای تورم در محیط پاسخ دهد که چگونه اثرات آستانه

کند تا اهداف  گذار کمک میآگاهی از این الگوها به نهادهای سیاست(.  2۰2۵تری اتخاذ گردد )حکیمه،  مالی و پولی بهینه

 (.2۰2۴تنظیم نمایند )چودری، های ساختاری و نهادی اقتصاد خود بازطراحی و تورمی را بر مبنای ظرفیت

 

 سوالات و اهداف پژوهش .  ۲

 سوالات اصلی پژوهش.  ۲.۱

یابد،  نرخ آستانه پولی که در آن اثر تورم بر رشد اقتصادی از وضعیت مثبت یا خنثی به وضعیت منفی تغییر می •

یافته و در حال توسعه چه تفاوتی با یکدیگر دارد و این تفاوت ناشی از چه ساختارهایی  در کشورهای توسعه 

 است؟ 
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های ساختاری و کلان اقتصادی نظیر نااطمینانی، عمق مالی و کارایی نهادی، بیشترین نقش را در کدام کانال •

 کنند؟ انتقال اثرات غیرخطی تورم به بخش حقیقی اقتصاد در این دو گروه از کشورها ایفا می

های  ای، تکانهاقتصادهای نوظهور و در حال توسعه )مانند اقتصاد سایهفرد در  های نهادی منحصربهچگونه ویژگی •

 شود؟ارزی و سلطه مالی( باعث افزایش سطح آستانه تحمل تورم در مقایسه با اقتصادهای پیشرفته می

 اهداف اساسی پژوهش .  ۲.۲

یافتگی اقتصادی کشورها با تکیه بر ای تورم بر اساس سطح توسعه تبیین دقیق چگونگی ناهمگنی اثرات آستانه •

 المللی.ها و شواهد تجربی بینواکاوی اسناد، گزارش

کننده انباشت سرمایه های انتقال پولی که تورم فراتر از آستانه را به عامل سرکوبشناسایی و تفکیک مکانیسم •

 کنند. مدت و بلندمدت تبدیل میوری کل عوامل تولید در میانو افت شدید بهره

مقایسه • جامع،  تحلیلی  چارچوب  یک  سیاستارائه  برای  بومی  و  نرخ ای  تنظیم  جهت  کلان  های  گذاران 

 های رکودی عمیق.گذاری تورم متناسب با ظرفیت نهادی، بدون ایجاد ریسکهدف

 

 شناسی پژوهش روش.  ۳

تحلیلی و مبتنی بر گردآوری سیستماتیک -گیری از رویکرد کیفی و با استفاده از روش مطالعه مروریاین تحقیق با بهره 

ای و اسنادی تدوین و سازماندهی شده است. به منظور دستیابی به اهداف تعیین شده، جامعه آماری و  های کتابخانهداده

بین آکادمیک  در مجلات  معتبر چاپ شده  علمی  مقالات  شامل  پژوهش  این  در  بررسی  مورد  داخلی،  منابع  و  المللی 

های مرجع در بازه  المللی و کتابهای بینگذار، نشریات تحلیلی سازمانهای تخصصی ادواری نهادهای سیاستگزارش 

پویایی به موضوع  طور مستقیم  به  است که  اخیر  پرداختهزمانی دو دهه  غیرخطی  و  های  استخراج  فرآیند  تحلیل  اند. 

بندی و پالایش شده و سپس با استفاده  اطلاعات در این پژوهش بدین ترتیب است که در گام نخست مبانی نظری دسته 

گردند. در گام نهایی،  های حاصل از مطالعات تجربی پیشین استخراج میمند، یافتهاز تکنیک تحلیل محتوای کیفی نظام

یافته با ساختارهای نهادی قدرتمند  ها به صورت کاملاً تطبیقی و تحلیلی میان دو گروه عمده از کشورهای توسعهاین داده

گیرند تا بتوان به یک سنتز جامع برای  های ساختاری مورد مقایسه قرار میو کشورهای در حال توسعه با محدودیت

 (.1399میری و همکاران، های پولی بهینه دست یافت )سایههدایت سیاست

 

 مبانی نظری مقاله .  ۴

 های تورمی های پولی و پویاییتبیین جایگاه سیاست. ۴.۱

تحلیل نظری پدیده تورم و چگونگی اثرگذاری آن بر متغیرهای حقیقی اقتصاد از جمله تولید ناخالص داخلی و جریان  

پیچیده از  پردامنهانباشت سرمایه، همواره یکی  اندیشهترین و  تاریخ  بوده است. مکاتب  ترین مباحث در  اقتصادی  های 

ها،  پذیری دستمزدها و قیمتهای متفاوت در خصوص نحوه رفتار کارگزاران، انعطاففرضمختلف اقتصادی با ارائه پیش

مدت نوسانات  های تجاری، به نتایج متضادی در زمینه اثرات بلندمدت و کوتاهو همچنین نقش کلیدی پول در چرخه 

ی که  تر رفتارهای غیرخطهای فکری برای درک عمیقاند. در این راستا، شناخت دقیق این چارچوب قیمتی دست یافته
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این تکامل نظری  (.  2۰19نماید )بناب،  های اخیر مورد توجه محافل آکادمیک قرار گرفته است، کاملا ضروری میدر دهه

اثر نیست، بلکه در شرایط خاص  دهد که موجودیت پول تنها یک وسیله مبادله خنثی و بیها نشان میو سیر تطور اندیشه

های بنیادین سازد و به  تواند مسیر توسعه جوامع را دستخوش دگرگونی گرایانه، میهای مداخلهگذاریو تحت سیاست

کند که هرگونه تغییر در متغیرهای دهنده یا ترمز عمل کند. بررسی روند تاریخی اقتصاد کلان ثابت میعنوان یک شتاب 

دهد )گواکال و  میاسمی به سرعت واکنش عوامل تولید را به همراه خواهد داشت و تعادل بازارها را تحت تاثیر قرار  

 (.2۰۰۴حنیف، 

 های کلاسیک، نئوکلاسیک و دوگانگی اقتصاد دیدگاه.  ۴.۲

انگاری  در ادبیات کلاسیک و مکتب نئوکلاسیک، مکانیزم اثرگذاری تورم بر رشد اقتصادی صرفا بر اساس مدل دوگانه

شود. بر مبنای این چارچوب فکری قدرتمند، متغیرهای  کلاسیک و فرض بنیادین خنثی بودن پول تحلیل و واکاوی می

کنند و تغییر در حجم کل عرضه پولی و بخش حقیقی اقتصاد در افق زمانی بلندمدت از یکدیگر کاملا مستقل عمل می

شود، بدون آنکه بتواند اثر ملموس و پایداری بر  ها میپول تنها منجر به تغییرات کاملا متناسب در سطح عمومی قیمت

(.  2۰22گذاری بر جای بگذارد )ماندیا و هسین،  متغیرهای حقیقی نظیر میزان تولید، سطح اشتغال ملی و نرخ سرمایه

کنند که نیروهای خودکار بازار آزاد همواره پیکره اقتصاد را در  اقتصاددانان پیرو این مکتب فکری با قاطعیت استدلال می

رویه توسط نهاد دولت یا بانک مرکزی تنها به  دارند و هرگونه مداخله پولی بیسطح اشتغال کامل عوامل تولید نگه می

سازد. از این منظر، مقامات  زند و تخصیص بهینه منابع کمیاب را در سطح کلان مختل میحاصل دامن میایجاد تورم بی

از توهم پولی برای تحریک رشد  ابزاری  از استفاده  پولی باید منحصرا بر حفظ ارزش ذاتی پول ملی متمرکز باشند و 

ع زودگذر آن خواهد بود )چودری، های رفاهی تحمیل شده بسیار بیشتر از منافاقتصادی به شدت پرهیز نمایند، زیرا هزینه 

2۰2۴.) 

 های پولی رویکرد کینزی، نئوکینزی و نقش محرک.  ۴.۳

پردازان نئوکینزی چارچوب تحلیلی کاملا متفاوتی را به جوامع  ها، مکتب کینزی و نظریهدر نقطه مقابل رویکرد کلاسیک

ارائه می پولی نقش بسیار فعالعلمی  ایفا  تری در جهتدهند که در آن متغیرهای  اقتصاد  به متغیرهای حقیقی  دهی 

کنند. بر اساس این دیدگاه ساختاری، به دلیل وجود پدیده چسبندگی در دستمزدهای اسمی و قیمت کالاها، سیستم  می

برای دوره ندارد و ممکن است  های طولانی در دام  اقتصادی همیشه و به طور خودکار در وضعیت اشتغال کامل قرار 

ده  های پولی انبساطی که به صورت مدیریت شرکودهای فرسایشی گرفتار شود. در چنین شرایط بحرانی، اجرای سیاست

توانند تقاضای موثر جامعه را به شدت تحریک کرده و با کاهش دادن دستمزدهای شوند، میمنجر به ایجاد تورم ملایم می

(. 2۰2۵ها افزایش دهند )حکیمه، های تولیدی را برای استخدام نیروی کار جدید و گسترش ظرفیت واقعی، انگیزه بنگاه

کننده  کنند که یک سطح پایین و کاملا کنترل شده از تورم، دقیقا به عنوان یک عامل روانها با قدرت استدلال میکینزی 

نماید. با این وجود، همین های بیکاری جلوگیری می کند و از بروز بحران های سنگین بازار کار عمل میدندهبرای چرخ 

د، نااطمینانی ایجاد شده به سرعت  پذیرند که اگر روند تورم از کنترل مقامات خارج شوپردازان نیز به صراحت مینظریه 

 (.2۰22یاوسکاس و همکاران، گذاری را متوقف خواهد ساخت )گیرجیجریان سرمایه

 گرایی و دیدگاه ساختارگرایان نظریات مکتب پول.  ۴.۴
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گرایی که با رویکردهای تحلیلی نوین شکوفا شد، بار دیگر بر مضرات قطعی نوسانات قیمتی تاکید  نظریات مکتب پول

گرایان با ارائه  ورزیدند و تورم را در تمامی شرایط و جوامع منحصرا یک پدیده کاملا پولی و مخرب معرفی کردند. پول

شواهد تجربی معتقدند که در افق بلندمدت هیچ مبادله و جایگزینی پایداری بین نرخ تورم و میزان بیکاری وجود ندارد 

های  شود که این امر پایهرویه نقدینگی تنها به ایجاد انتظارات تورمی فزاینده در ذهن آحاد جامعه منجر میو تزریق بی

ا قرار دارند که به ویژه در  کند. در سوی دیگر این طیف فکری، اقتصاددانان ساختارگررشد اقتصادی را از درون ویران می

دانند و معتقدند که  بررسی شرایط کشورهای در حال توسعه، تورم را نتیجه مستقیم تنگناها و موانع فیزیکی تولید می

از متغیرهای پولی است. ساختارگرایان همواره استدلال میریشه  کنند که عواملی نظیر های تورم در این جوامع فراتر 

های شدید در تامین ارز خارجی و وابستگی مفرط به واردات کالاهای  ناپذیری عرضه در بخش کشاورزی، محدودیتکشش

شوند که هرگونه تلاش مستمر برای رشد اقتصادی به ناچار با امواج تورمی همراه شود )ادین و رحمان، ای، باعث میواسطه 

از کشور(.  2۰23 این گروه  پایدار تورم در  این رو، مهار کامل و  تقویت  از  نهادی و  اجرای اصلاحات عمیق  نیازمند  ها 

ها دست یافت )آکینسولا و اودهیامبو،  توان به ثبات قیمت های تولیدی است و صرفا با ابزارهای پولی انقباضی نمیبنیان

2۰17.) 

 زا و تشکیل سرمایه های رشد درونرویکرد مدل.  ۴.۵

های کاملا نوینی را برای تحلیل رابطه بسیار پیچیده زا به ادبیات اقتصاد کلان، افقهای رشد درونهای مدلورود پیشرفت

و مدل الگوهای سنتی  برخلاف  باز کرد.  تولید  متغیرهای حقیقی  و  تورم  میان  برونو چندوجهی  رشد  نرخ های  زا که 

از مدل فرض می ثابت و خارج  را همواره  الگوهای رشد درونپیشرفت تکنولوژی  پیشرفته نشان کردند،  با ریاضیات  زا 

های پژوهشی  تواند از طریق اثرگذاری مستقیم بر تصمیمات مربوط به انباشت سرمایه انسانی، فعالیتدهند که تورم میمی

ر این الگوهای مدرن،  ناپذیری تغییر دهد. دو روند نوآوری، نرخ رشد بلندمدت یک اقتصاد را به صورت پایدار و جبران 

انداز ملی و  وجود تورم بالا دقیقا به عنوان یک مالیات پنهان و سنگین بر بازدهی سرمایه عمل کرده و انگیزه برای پس

علاوه بر این موضوع، (. 2۰22کند )عزام و خان، های مولد صنعتی را به شدت سرکوب میهدایت منابع به سمت فعالیت

های نسبی، جریان تخصیص منابع و اعتبارات بانکی را تورم فزاینده با ایجاد اختلال گسترده در سیستم اطلاعاتی قیمت

ای دهد که هیچ ارزش افزودهگری سوق میبازی و واسطه های رانتی، سفته محور به سمت فعالیتهای نوآور و دانشاز بخش 

سازی، زا، نه تنها یک هدف مقطعی برای ثباتونکنند. بنابراین، کنترل و مهار تورم در چارچوب مکتب رشد درخلق نمی

 (.2۰19گردد )باکلوتی و بوجلبن، وری کل عوامل تولید محسوب میبلکه یک ضرورت قطعی برای ارتقای بهره

 ای های غیرخطی و اثرات آستانههای مبتنی بر پویاییتئوری.  ۴.۶

آستانه نظریه  اثرات  بر  مبتنی  جدید  پیشرفتههای  نمایانگر  واقعای،  و  رفتار  بینانهترین  تبیین  در  علمی  رویکرد  ترین 

های الگوهای گذشته را به خوبی روند که محدودیتمتغیرهای پولی در برابر نوسانات تولید ناخالص داخلی به شمار می

دهند. این نظریات تحلیلی که دقیقا در پاسخ به تناقضات تجربی الگوهای خطی شکل گرفتند، با قدرت بیان  پوشش می

دارند که تاثیر تورم بر پیکره اقتصاد کاملا نامتقارن است و جهت این اثرگذاری به شدت به سطح مطلق نرخ تورم  می

ای  آستانه  جاری بستگی تام دارد. بر اساس این چارچوب مفهومی پیچیده، همواره یک نقطه شکست ساختاری یا مرز

مشخص در هر اقتصاد وجود دارد که رفتار فعالان و کارگزاران اقتصادی در دو سوی این مرز کاملا متضاد با یکدیگر  
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تر از این مرز، تورم ممکن است به واسطه اثر جانشینی توبین باعث جایگزینی  شود. در سطوح تورمی پایینارزیابی می

نگهداری پول با تشکیل سرمایه فیزیکی شده و به عنوان یک محرک خفیف عمل نماید، اما به محض عبور از این نقطه  

از نااطمینانی بر تمامی منافع فرضی غلبه میبحرانی، شوک این (.  2۰2۰کند )اکینجی و همکاران،  های مخرب ناشی 

گذاری تورم باید  دهد که فرآیند هدفهای مرکزی هشدار میگذار و بانکرویکرد غیرخطی و محاسباتی به نهادهای قانون

از بروز تکانهبا بالاترین سطح دقت و بر مبنای ظرفیت رمی ویرانگر های رکود توهای واقعی تولید ملی تنظیم شود تا 

 (.2۰22جلوگیری به عمل آید )اولامیده و همکاران، 

 خلاصه رویکردهای نظری در تبیین رابطه تورم و رشد اقتصادی :  ۱جدول  

پردازان نظریه مکتب فکری 

 برجسته

ماهیت  به  نگاه 

 تورم

و  حقیقی  متغیرهای  بر  اثرگذاری  مکانیزم 

 رشد 

و  کلاسیک 

 نئوکلاسیک

اسمیت،  آدام 

 ریکاردو

بر   پدیده کاملا پولی  مثبتی  اثر  هیچ  تورم  پول؛  بودن  خنثی  فرض 

 دهد. ها را افزایش میرشد ندارد و صرفا قیمت

و  کینزی 

 نئوکینزی

تحریک  جان مینارد کینز ابزار 

 تقاضا 

تورم ملایم به دلیل چسبندگی دستمزدها، بیکاری 

 را کاهش داده و محرک تولید است.

بسط  میلتون فریدمن گرایان پول در  ریشه 

 نقدینگی 

نفی مبادله تورم و بیکاری در بلندمدت؛ تورم عامل  

 گذاری است.اصلی انحراف در سرمایه

تنگناهای  نتیجه   رائول پربیش ساختارگرایان 

 تولید

نهادی   ضعف  و  عرضه  محدودیت  از  ناشی  تورم 

 است؛ کنترل آن نیازمند توسعه فیزیکی است.

مالیات بر توسعه و   رومر، لوکاس  زارشد درون 

 نوآوری 

تورم بالا انگیزه انباشت سرمایه انسانی و تخصیص 

 سازد. منابع به پژوهش را کاملا متوقف می

متغیر دارای رفتار  سِنهادجی خان،  پویایی غیرخطی

 ای آستانه

اثرات دوگانه؛ زیر آستانه اثر خنثی یا مثبت و بالای  

 آستانه اثر کاملا ویرانگر و رکودی دارد.

 

 پیشینه پژوهش.  ۵

 یافته مروری بر مطالعات اقتصاد کلان در کشورهای توسعه.  ۵.۱

بین متون  دقیق  واکاوی  و  فراوان  تجربی  کشورهای  مطالعات  در  اقتصاد  پیکره  بر  تورم  اثرات  بررسی  حوزه  در  المللی 

بالا است و  یافته به وضوح نشان میتوسعه  این جوامع نسبت به کوچکترین نوسانات قیمتی بسیار  دهد که حساسیت 

ها در سطوح بسیار پایینی قرار دارد. اقتصادهای پیشرفته جهان به دلیل برخورداری از پذیری اقتصادی آنآستانه تحمل

از دولت، واکنشبازارهای مالی بسیار عمیق، ساختارهای شفاف نظارتی و حضور بانک های  های مرکزی کاملا مستقل 

 گذاراندهند. سرمایهکننده نشان میبسیار سریع و قدرتمندی به هرگونه تغییر در روند عمومی شاخص قیمت مصرف

ای قطعی نهادی در این بستر باثبات اقتصادی، کوچکترین انحراف از اهداف تورمی از پیش تعیین شده را به عنوان نشانه
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نمایند. از این رو، تحقیقات  گذاری خود را تعدیل و جابجا میانضباطی پولی تلقی کرده و به سرعت پورتفوی سرمایهاز بی

اند که نرخ آستانه تحمل تورم  های تابلویی ثابت کردهالمللی با استفاده از دادهاکونومیک پیشرفته متعددی در سطح بین

برای این گروه از کشورها معمولا به صورت متمرکز در محدوده باریک یک تا سه درصد قرار دارد )آکینسولا و اودهیامبو،  

بینی جریانات  هرگونه افزایش مداوم تورم فراتر از این محدوده حساس، به دلیل ایجاد اختلال شدید در پیش(.  2۰17

ای را بر ساختار تولید کارخانه  های سنگینیهای مالی، به سرعت هزینه ها و افت ملموس ارزش واقعی دارایینقدی شرکت

 (.2۰19گردد )باکلوتی و بوجلبن، های مولد میوارد ساخته و موجب خروج مقادیر عظیمی سرمایه از بخش

 های تورمی اقتصادهای در حال توسعه و نوظهورکنکاش در پویایی.  ۵.۲

در مقایسه با کشورهای پیشرفته صنعتی، واکاوی عمیق ادبیات تجربی در زمینه کشورهای در حال توسعه و اقتصادهای  

تری است. دهد که نیازمند تبیین ساختاری و نهادی بسیار دقیقنوظهور تصویر کاملا متفاوتی را به پژوهشگران ارائه می

های  نیافته، سیستمهای ساختاری نظیر بازارهای مالی محدود و توسعهدر این دسته از جوامع، وجود انبوهی از چالش

مالیاتی کاملا ناکارآمد و سهم بسیار قابل توجه بخش غیررسمی باعث شده است تا ظرفیت اسمی تحمل اقتصاد در برابر  

کشورها غالبا برای های مستقر در این  تورم به طور مصنوعی و کاذب بسیار بالاتر از حد استاندارد به نظر برسد. دولت

های مزمن خود به استقراض مستقیم یا غیرمستقیم از منابع بانک مرکزی و چاپ پول روی  جبران مستمر کسری بودجه

شود. با این وجود، مطالعات  آورند که این رویکرد به نهادینه شدن انتظارات تورمی در تار و پود تعاملات جامعه منجر میمی

یافته  دهد که نقطه عطف یا همان نرخ آستانه شکست در این جوامع بسیار بالاتر از اقتصادهای توسعهآماری نشان می

اگرچه بدنه اقتصاد  (.  2۰1۰گیرد )چیموبی،  شود و رقمی گسترده بین هفت تا پانزده درصد را در بر میتخمین زده می

ا بدون تجربه فروپاشی فوری تاب بیاورد، اما  در این کشورها قابلیت آن را دارد که سطوح بالاتری از نرخ تورم دو رقمی ر

تری را به دنبال خواهد داشت و فرآیند  تداوم تورم در ارقام بالاتر از این آستانه مرتفع، تخریب نهادی به مراتب وحشتناک

 (.2۰22تر خواهد بود )عزام و خان، های کلان بسیار پرهزینه بازسازی شاخص

 های ارزی در مسیر توسعه ای، ساختار نهادی و چالشاثرات منطقه.  ۵.۳

هایی از آسیا، زوایای های موردی متعدد و تحقیقات متمرکز بر مناطق جغرافیایی خاص نظیر قاره آفریقا و بخشبررسی

پنهان پویاییبسیار  این  از  تحلیلتری  برای  را  غیرخطی  میهای  آشکار  شکننده  گران  وضعیت  درک  برای  که  سازد 

نهایت حائز اهمیت است. در کشورهای قاره آفریقا که دائما با معضلات و مشکلات مضاعفی  اقتصادهای در حال توسعه بی

های عمیق سیاسی مواجه هستند، تورم فزاینده نه تنها  ثباتیهمچون نابرابری شدید درآمدی، فقر ساختاری مزمن و بی

زند  می های طبقاتی دامن کند، بلکه مستقیما به گسترش فقر و تشدید شکاففرآیند رشد تولیدات صنعتی را متوقف می

از سوی دیگر، در کشورهای واقع در جنوب آسیا، نوسانات  (.  2۰23سازد )علی و آسفاو،  و سرمایه اجتماعی را نابود می

شود که پدیده تورم  ای باعث میبینی نرخ ارز توام با وابستگی شدید به واردات کالاهای واسطهشدید و غیرقابل پیش

های تمام شده را به شدت منبسط نماید. در این  وارداتی به شدت بر بدنه نحیف تولید داخلی ضربه وارد کرده و هزینه

های برخاسته از آن، تمامی تصمیمات مربوط به تشکیل سرمایه های تورمی مداوم و نااطمینانیهای پرنوسان، شوکمحیط

ه معیوب مجددا بر تنور تورم کند که این امر به صورت یک چرخثابت را فلج کرده و بیکاری پنهان را به شدت تشدید می
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های مهار تورم در این مناطق استراتژیک نیازمند آمیز برنامهبنابراین، اجرای موفقیت(.  2۰22دمد )اقبال و همکاران،  می

 (.2۰23باشد )ازاکو، های توسعه تولید ملی میهای انقباضی و برنامهاستقرار یک بسته ترکیبی از سیاست

 های پولی های اقتصاد کلان در مدیریت بحراننقش کیفیت حکمرانی و شاخص.  ۵.۴

بدیل نقش  ها در اقتصادهای نوظهور و کشورهای در حال گذار، اهمیت بیادامه واکاوی مفصل متون و پیشینه پژوهش

اثربخشی شاخص گذاری مالی را در تعیین میزان  های کنترل فساد اداری و کیفیت بالای سیاستنهادهای حکمرانی، 

سازد. کشورهایی که متاسفانه دارای کیفیت های ویرانگر تورمی کاملا برجسته میآوری قطعی اقتصاد در برابر تکانهتاب

ها ریشه دوانده است، در برابر آثار مخرب جویی در ساختار آنتری در سطح مدیریت کلان هستند و رانتنهادی پایین

ات پایین  کنند و تورم مستقیما به عاملی برای سرقت ثروت طبقپذیرتر عمل میتر و آسیب نوسانات قیمتی بسیار ضعیف

ثابت کردهتبدیل می تجربی  تحقیقات گسترده  که همشود.  و فساد  اند  فزاینده  بیکاری  پدیده  کنار  بالا در  تورم  زمانی 

های  سیستماتیک، نرخ انباشت سرمایه را در اقتصادهای در حال توسعه به صورت تصاعدی کاهش داده و تمامی ظرفیت

همچنین مطالعات دقیق انجام شده در سطح  (.  2۰23برد )ادین و رحمان،  های آتی را از بین میبالقوه برای رشد در دهه

های پولی  قاعده تورمی و شوککند که نوسانات بیساختار کشورهای قاره آفریقا و مناطق جنوبی آن به روشنی اثبات می

ذاری مستقیم خارجی را به  گریزی جامع صنعتی را غیرممکن ساخته و جریان ورود سرمایهمستمر، امکان هرگونه برنامه

 (.2۰23نیافتگی است )سکوآتی و داگومه، سازد، که این خود عاملی بازدارنده برای خروج از تله توسعه صفر متمایل می

 بررسی شواهد تجربی و مطالعات پیشرفته در ساختار اقتصاد ایران .  ۵.۵

در گستره پهناور مطالعات داخلی و تحقیقات دانشگاهی صورت گرفته پیرامون مختصات اقتصاد ایران نیز شواهد بسیار 

ای میان متغیرهای اسمی  گیری اثرات آستانه قدرتمند و غیرقابل انکاری مبنی بر وجود یک رابطه کاملا غیرخطی و شکل

خورد که نیازمند توجه فوری مقامات است. نظام اقتصادی ایران متاسفانه به تورم و بخش حقیقی اقتصاد به چشم می

دلیل اتکای ساختاری و تاریخی به درآمدهای نوسانی صادرات نفت، وجود نهادهای دولتی به شدت متورم و حاکمیت  

یبان  های گذشته با پدیده شوم تورم مزمن دست به گرهای مالی بر فرآیندهای پولی، همواره در دههبلامنازع سیاست

اند که تزریق نقدینگی صرفا تا  های اقتصادسنجی نشان دادهترین روش بوده است. محققان داخلی با استفاده از پیشرفته

باشد، اما با عبور سریع از این مرز  یک سطح بسیار محدود قابلیت ایجاد توهم پولی و تحریک موقت تقاضا را دارا می

زاده کناری،  گردد )جعفری صمیمی و قلیشکننده، تورم به بزرگترین سد فیزیکی در برابر ایجاد صنایع جدید تبدیل می

های ساختاری در فضای کلان اقتصاد ایران، عنصر مدت تورمکند که استمرار طولانیهای تحلیلی ثابت میبررسی(.  13۸۶

ریزی راهبردی فعالان زبده بخش  ناپذیر تمامی قراردادهای تجاری تبدیل کرده و افق برنامهنااطمینانی را به جزء جدایی

این وضعیت اسفبار انگیزه کارآفرینی را کاملا سرکوب (.  13۸۵خصوصی را به چند ماه تقلیل داده است )دادگر و همکاران،  

 (. 2۰22کند )احمد، ها سرازیر مینموده و نقدینگی را به بازار دارایی

 های داخلیهای نوین در رهیافتهای زمان فرکانس و متدولوژیتحلیل.  ۵.۶

های جامع متاآنالیز و رویکردهای نوین مبتنی  تر تحلیلی نظیر مدلهای بسیار پیشرفتهگیری مستمر محققان از روش بهره

های پیچیده  تری از مکانیسمهای داخلی، ابعاد بسیار دقیقهای طیفی و زمان فرکانس در ادبیات اخیر پژوهشبر تحلیل 

های پولی را در بطن اقتصاد ایران با موفقیت روشن ساخته است. این دستاوردهای علمی نوین با قاطعیت  انتقال تکانه
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مدت  مدت و طولانیهای زمانی میانکنند که تبعات مخرب نوسانات قیمتی بر ارکان حقیقی اقتصاد ملی در بازهتایید می

آید  مدت آماری به دست میتر و ویرانگرتر از آن چیزی است که در مشاهدات سطحی و کوتاهبه مراتب پایدارتر، عمیق

اقتصاد کلان کشور، عملکرد سیستم  امواج پیاپی و شوک(.  1399میری و همکاران،  )سایه های تورمی مکرر در سطح 

ترین سطح  ترین بازارهای عوامل تولید را به پایینها را کاملا مخدوش کرده و کارایی تخصیصی حیاتیدهی قیمتسیگنال

می نشان  کلان  ساختاری  روابط  بازبینی  غبارآلودی،  شرایط  چنین  در  است.  داده  تنزل  پایدممکن  که  تورم دهد  اری 

را به شدت تضعیف می ماهر  نیروی کار  انگیزه  تنها  نه  بلکه تمامی مزیتافسارگسیخته  و صادراتی  نماید،  رقابتی  های 

بنابراین، اجماع  (. 1399سازد )عبدی سیدکلایی و طاهری بازخانه، ای نابود میهای داخلی را در برابر رقبای منطقه بنگاه

 قطعی محققان داخلی بر این است که مهار تورم مقدمه قطعی تمامی اصلاحات است.

 ای های داخلی و خارجی در حوزه اثرات آستانهماتریس خلاصه پیشینه پژوهش:  ۲جدول  

سال  و  محقق 

 انتشار 

منطقه 

جغرافیایی 

 مورد بررسی

و روش شناسی 

 تحلیلی مدل  

متغیرهای اصلی 

 پژوهش

یافتهمهم سطح  ترین  و  ها 

 آستانه برآورد شده

و  )آکینسولا 

 (.۲۰۱۷اودهیامبو،  

مروری  مطالعه 

 مقیاس جهانی 

سیستماتیک  مرور 

 منابع مقالات 

تورم  رشد، 

 بلندمدت 

توسعه یافته آستانه کشورهای 

پایین اقتصادهای  بسیار  از  تر 

 در حال توسعه است.

و  )باکلوتی 

 (.۲۰۱۹بوجلبن،  

کشورهای 

و  پیشرفته 

 نوظهور 

انتقال  رگرسیون 

 ملایم پانلی 

سایه ای، اقتصاد 

 تورم، رشد

اقتصاد   تایید رابطه غیرخطی؛ 

پنهان اثرات مخرب تورم بالا را  

 کند. تشدید می

کشور نیجریه )در  (. ۲۰۱۰)چیموبی،  

 حال توسعه(

و  هم انباشتگی 

 علیت گرنجری

تورم  عرضه   پول، 

 مقطعی

خنثی   مشخصی  حد  تا  تورم 

به   آستانه  از  فراتر  اما  است 

 نماید. شدت رکودزا عمل می

خان،  و  )عزام 

۲۰۲۲ .) 

جهانی   پانل 

 نامتجانس 

های  مدل

اقتصادسنجی 

 غیرخطی

ناخالص،   تولید 

 نوسان قیمت

کشورهای  برای  تورم  آستانه 

درصد و    2یافته حدود  توسعه 

درصد    11سایر کشورها حدود  

 است.

آسفاو،  و  )علی 

۲۰۲۳ .) 

اتیوپی  کشور 

 )آفریقا(

با   مدل خودتوضیح 

 های گسترده وقفه

توزیع،  نابرابری 

 تورم ساختاری 

زمان رشد را متوقف و  تورم هم

نابرابری درآمدهای ملی را به  

 سازد. شدت منبسط می
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)جعفری صمیمی و 

کناری، قلی زاده 

۱۳۸۶.) 

از  منتخبی 

در  کشورهای 

 حال توسعه 

تابلویی  داده های 

 همپارچه 

گذاری،  سرمایه

 تورم و رشد

شکست   نقطه  قطعی  وجود 

آستانه   از  عبور    1۵تورمی؛ 

درصدی رشد را کاملا متوقف 

 کند. می

)دادگر و همکاران، 

۱۳۸۵.) 

کلان   ساختار 

 ایراناقتصاد 

حداقل  مدل های 

 جمعی مربعات و هم

اسمی،   متغیرهای 

 ارزش افزوده 

همواره  تورم  ایران  اقتصاد  در 

عامل بازدارنده توسعه و مخل 

خصوصی   بخش  تصمیمات 

 است.

و )سایه میری 

 (.۱۳۹۹همکاران،  

فراتحلیل 

انجام   مطالعات 

 شده ایران

متاآنالیز   تکنیک 

 کمی

بر   تورم  اثر  اندازه 

 پایداررشد 

تایید   پیشین  مطالعات  نتایج 

کند اثر منفی تورم بر تولید  می

 در ایران کاملا ساختاری است. 

)عبدی سیدکلایی 

بازخانه،  طاهری  و 

۱۳۹۹.) 

زمانی   سری 

کلان   اقتصاد 

 ایران 

پیشرفته  تحلیل 

 زمان فرکانس 

دوره ای نوسانات 

 تورم، تولید

زمان   طول  در  تورم  اثرات 

کند اما در بلندمدت  تغییر می

بحران  و  مخرب  ساز کاملا 

 شود. ارزیابی می

 

 های پژوهشیافته.  ۶

 ای مقادیر آستانه تورم در اقتصادهای پیشرفته توصیف تحلیلی و مقایسه.  ۶.۱

دهد که ساختار و پیکره اقتصاد در  های استخراج شده از واکاوی عمیق و سیستماتیک متون اقتصادی نشان مییافته

های قیمتی است و یافته دارای حساسیت و شکنندگی بسیار بالایی در برابر هرگونه نوسان در شاخص کشورهای توسعه 

گیری یک آستانه تحمل بسیار پایین در این جوامع شده است. در اقتصادهای پیشرفته و صنعتی، این امر منجر به شکل 

نظیر ابزارهای مالی و شفافیت  اند و به دلیل برخورداری از عمق بسیار بالا، تنوع بیبازارهای مالی به بلوغ کامل رسیده

فعالان  ترین انحراف از اهداف از پیش تعیین شده پولی به سرعت توسط  حداکثری در جریان گردش اطلاعات، کوچک

های مرکزی در این کشورها که عموماً از استقلال کامل  بانک(.  2۰22شود )عزام و خان،  گذاری میبازار شناسایی و قیمت

اند با ایجاد یک  اند و توانسته گذاری تورم را به عنوان لنگر اسمی اقتصاد برگزیدهسیاسی برخوردار هستند، رژیم هدف

المللی برای خود کسب نمایند. در  گذاران داخلی و بینسابقه طولانی از انضباط پولی، اعتبار بالایی را در میان سرمایه

چنین فضایی، حتی یک افزایش خفیف و پایدار در نرخ تورم که فراتر از اهداف اعلام شده نهاد پولی باشد، فوراً به عنوان 

منفی و سریع بازارهای سهام و اوراق قرضه را به  انضباطی یا ناتوانی در مدیریت کلان تلقی شده و واکنش  سیگنالی از بی

از این رو، تحقیقات تجربی و برآوردهای دقیق اقتصادسنجی به طور  (.  2۰2۰همراه خواهد داشت )اکینجی و همکاران،  

کنند که نرخ آستانه پولی برای این گروه از کشورها در یک محدوده بسیار باریک و حساس، عموماً بین  مداوم تایید می

 (.2۰17یک تا حداکثر سه درصد در نوسان است و عبور از این مرز به سرعت مخرب خواهد بود )آکینسولا و اودهیامبو، 
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اقتصادهای توسعه تحلیل ساختار تولید و کانال از یافته به خوبی روشن میهای تخصیص منابع در  سازد که چرا عبور 

تواند به سرعت به افت ملموس و معنادار در نرخ رشد اقتصادی بلندمدت منجر گردد  آستانه پایین یک تا سه درصدی می

های ایجاد اشتغال را محدود سازد. در این کشورها، موتور اصلی رشد اقتصادی و ایجاد ارزش افزوده، اتکا به  و ظرفیت

بنیان است که این  های دانشهای جسورانه در زیرساختگذاریهای تکنولوژیک، تحقیق و توسعه مداوم، و سرمایهنوآوری 

یاوسکاس و همکاران،  جیریزی بسیار بلندمدت و باثبات هستند )گیرها ذاتاً نیازمند یک افق برنامهگذارینوع از سرمایه 

رود، نوسانات قیمتی باعث ایجاد نویز و اختلال شدید در سیستم هنگامی که نرخ تورم از مرز آستانه فراتر می (.  2۰22

قیمتسیگنال پروژهدهی  واقعی  بازدهی  نرخ  دقیق  محاسبه  و  شده  نسبی  سرمایههای  مدیران های  برای  را  گذاری 

های مولد  سازد. در نتیجه این فرآیند، تخصیص بهینه منابع از فعالیتهای جدی مواجه میهای بزرگ با دشواری شرکت

دهد که این امر در تر تغییر مسیر میکارانهتر و محافظهمدتهای کوتاههای نوین به سمت فعالیتو مبتنی بر فناوری

علاوه بر این،  (.  2۰19اکلوتی و بوجلبن،  نماید )ب وری کل عوامل تولید را به شدت دچار فرسایش و افت میبلندمدت بهره

باعث می اسمی  بر درآمدهای  بنگاهدر یک محیط تورمی، نظام مالیاتی متکی  بر دوش  بار مالیاتی واقعی  تا  های  شود 

های صنعتی را نابود  ای افزایش یابد و این پدیده به نوبه خود انگیزه برای گسترش ظرفیتتولیدی به شکل غیرمنصفانه

 (. 2۰2۴سازد )چودری، می

 واکاوی مقادیر آستانه تحمل تورمی در اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور.  ۶.۲

یافته پیشرفته،  اقتصادهای  باثبات  ساختارهای  مقابل  نقطه  حال در  در  ساختار کلان کشورهای  پیرامون  پژوهش  های 

ها و تنگناهای  دهد که نیازمند توجه به ریشه تری را ارائه میتوسعه و اقتصادهای نوظهور تصویر کاملاً متفاوت و پیچیده

های ساختاری عمیق نظیر بازارهای مالی به  نهادی در این جوامع است. در این دسته از کشورها، به دلیل وجود چالش

توسعه و  بانکشدت محدود  استقلال واقعی  از دولتنیافته، عدم  به  های مرکزی  تاریخی بودجه عمومی  ها و وابستگی 

رار دارد )حکیمه، های پولی و مالی قثبات ناشی از صادرات مواد خام، اقتصاد به طور مداوم در معرض تکانهدرآمدهای بی

ترین  های جاری خود، به سادههای ساختاری و تأمین هزینهها در این جوامع غالباً برای جبران کسری بودجه دولت(.  2۰2۵

شوند که این امر  روش ممکن یعنی استقراض مستقیم یا غیرمستقیم از سیستم بانکی و انتشار پول پرقدرت متوسل می

ناپذیر اقتصاد تبدیل کرده است. به دلیل همین رواج مستمر و نهادینه  پدیده سلطه مالی را به یک ویژگی ذاتی و جدایی

های متمادی، کارگزاران و فعالان اقتصادی در این کشورها نوعی سازگاری و چسبندگی  شدن نوسانات قیمتی در طول دهه

در برابر تورم بسیار بالاتر از کشورهای  شود ظرفیت اسمی و تحمل ظاهری اقتصاد  اند که باعث میانتظاراتی پیدا کرده

کنند که نقطه عطف شکست یا همان نرخ آستانه مطالعات گسترده تایید می(.  2۰1۰یافته به نظر برسد )چیموبی،  توسعه 

بسیار گسترده این جوامع  بوده و محدودهدر  را شامل میتر  پانزده درصد  تا  بین هفت  دهنده تطابق  شود که نشانای 

 (.2۰۰۴تدریجی اما پرهزینه اقتصاد با تورم مزمن است )گواکال و حنیف، 

دهد که اگر روند تورم در اقتصادهای در حال توسعه از های تحلیلی نشان میبا وجود این ظرفیت تحمل بالاتر، بررسی

تر و غیرقابل  درصد( عبور نماید، تخریب ساختاری و نهادی به مراتب سهمگین  11ای )مثلاً فراتر از  این مرزهای آستانه 

پایهجبران  و  پیوست  خواهد  وقوع  به  پیشرفته  به کشورهای  نسبت  این  تری  در  کرد.  خواهد  ویران  را  ملی  تولید  های 

را فعالیت اقتصاد  از حجم  اقتصاد سایهکشورها، بخش بزرگی  بروز  ای تشکیل میهای غیررسمی و  دهد که در شرایط 
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های رسمی و شفاف نظارتی  ها از بخشگسیخته و دو رقمی، به سرعت گسترش یافته و باعث فرار سرمایههای لجامتورم 

رونده عمل  تورم بالا در این ساختارها مستقیماً به عنوان یک مالیات به شدت پس(. 2۰22شود )اولامیده و همکاران، می

های  سابقه نابرابریهای پایین درآمدی را نابود ساخته و با تشدید بیپذیر و دهککند که قدرت خرید اقشار آسیبمی

دهد که این خود بزرگترین مانع بر سر راه توسعه پایدار است )علی و آسفاو،  های اجتماعی را افزایش میتوزیعی، تنش

جی است، مزیت رقابتی  علاوه بر این، در محیطی که نرخ تورم داخلی همواره بالاتر از تورم شرکای تجاری خار(.  2۰23

شود که این امر کسری تراز صادرات غیرنفتی به شدت آسیب دیده و اقتصاد ملی به یک واردکننده مطلق تبدیل می

بنابراین، بالاتر بودن نرخ آستانه در این کشورها هرگز نباید به  (.  2۰23بخشد )سکوآتی و داگومه،  تجاری را تعمیق می

های بازگشت از تورم  گذاران قلمداد گردد، چرا که هزینه عنوان مجوزی برای تساهل پولی و رهاسازی تورم توسط سیاست 

 (. 2۰19بالا به شدت سنگین خواهد بود )بناب، 

 های اقتصادیهای آستانه تورم و پیامدهای ساختاری در گروهمقایسه تطبیقی نرخ:  ۳جدول  

ارزیابی  شاخص 

 کلان

کشورهای 

 یافته صنعتی توسعه

حال  در  کشورهای 

 توسعه و نوظهور

ها ریشه اصلی و علت تفاوت آستانه

 میان دو گروه 

نرخ  محدوده 

برآورد  آستانه 

 شده

درصد   3الی    1

 )حساسیت بسیار بالا( 

درصد    1۵الی    7

ساختاری  )حساسیت 

 کمتر(

سابقه  و  مالی  بازارهای  عمق  در  تفاوت 

 ها. انضباط پولی دولت

بازارهای  واکنش 

 سرمایه و مالی

سریع  و  فوری  خروج 

 سرمایه از بازار

تعدیل تدریجی اما پناه  

 بردن به دارایی امن

مالی   ابزارهای  برابر وجود  در  پیشرفته 

 ضعف ابزارهای پوشش ریسک.

استقلال  وضعیت 

 بانک مرکزی 

تعهد   و  کامل  استقلال 

 گذاریبه هدف

و   مالی  شدید  سلطه 

 جبران کسری بودجه 

کیفیت نهادهای حاکمیتی و قوانین پولی  

 محدودکننده مداخله دولت.

از  عبور  پیامد 

 آستانه تورمی 

سرمایه گذاری کاهش 

 دانش در فناوری و  

اقتصاد   گسترش 

 ای و فرار سرمایهسایه

در کشورهای پیشرفته نوآوری متوقف و  

رانت نوظهور  کشورهای  ایجاد  در  جویی 

 شود. می

تاثیر بر متغیرهای 

 توزیع درآمد

و   منفی  تاثیرات 

 شدهنامطلوب اما کنترل

شکاف   شدید  تشدید 

 طبقاتی و فقر مطلق 

ساختار  و  حمایتی  چترهای  فقدان 

حال   در  کشورهای  در  ناکارآمد  مالیاتی 

 توسعه. 

 های اثرگذاری نااطمینانی بر رشدهای انتقال و مکانیسمارزیابی جامع کانال. ۶.۳

ها،  هایی است که از طریق آن ها و کانالهای این پژوهش، شناسایی دقیق و کالبدشکافی مکانیسمترین یافتهیکی از مهم

نماید و مسیر توسعه تورم پس از عبور از نرخ آستانه، اثرات زهرآگین خود را بر ارکان حیاتی و حقیقی اقتصاد تزریق می

ترین مجرای انتقال در هر  ترین و خطرناکسازد. کانال نااطمینانی کلان اقتصادی به عنوان برجسته را کاملاً مسدود می

گردد. با افزایش  شود، اما شدت و قدرت تخریب آن به طور چشمگیری متفاوت ارزیابی میدو گروه از کشورها شناخته می
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های  بینی جریانات نقدی آینده را برای بنگاهیابد و این امر پیشنرخ تورم، نوسانات و واریانس قیمتی به شدت گسترش می

گذاری جدید است )ماندیا و  های سرمایهسازد که نتیجه مستقیم آن، تعلیق و توقف کامل پروژهتولیدی غیرممکن می

سرمایه(.  2۰22هسین،   غبارآلودی،  چنین محیط  ترجیح میدر  جای گذاران  به  را  خود  نقدینگی  و  مالی  منابع  دهند 

بازانه نظیر املاک،  های صنعت و کشاورزی که بازدهی دیررس دارند، به سمت بازارهای غیرمولد و سفته تخصیص به بخش

و همکاران،  گردد )اقبال  طلا و ارزهای خارجی سرازیر کنند که این امر به خودی خود باعث تشدید نوسانات کلان می

این تغییر مسیر وحشتناک در تخصیص منابع، ظرفیت تولید بالقوه اقتصاد را در بلندمدت به شدت کاهش داده  (. 2۰22

آورد که درمان آن با استفاده از ابزارهای متعارف پولی عملاً غیرممکن  ای موسوم به رکود تورمی را به وجود میو پدیده

 (. 2۰23است )ادین و رحمان، 

آستانه اثرات  فرآیند  در  انتقال دیگری که  ایفا میکانال  نقش کلیدی  بازارهای  ای  و  بانکی  کارایی سیستم  کانال  کند، 

دهند. در شرایطی که تورم از  گری خود را به طور کامل از دست میاعتباری است که تحت تاثیر تورم بالا کارکرد واسطه

اندازکنندگان خرد و کلان  شوند و این موضوع انگیزه پسهای بهره واقعی به شدت منفی میکند، نرخمرز آستانه عبور می

ها،  دهی در بانکبرد. با کاهش شدید منابع قابل وامگذاری در سیستم بانکی رسمی به طور کامل از بین میرا برای سپرده

تخصیص به کارآفرینان نوآور و    بندی اعتبارات به شکل دستوری رواج یافته و منابع محدود بانکی به جایپدیده سهمیه

به سمت شرکت رانتی هدایت میبخش خصوصی واقعی،  و  ارتباطات سیاسی  افراد دارای  یا  ناکارآمد دولتی  شود  های 

دهد  وری نهایی سرمایه را در سطح ملی به شدت تنزل میاین انحراف بزرگ در تخصیص اعتبارات، بهره(.  2۰22)احمد،  

سازد. علاوه بر این، در کشورهای در حال توسعه، نوسانات مکرر تورمی و کاهش مستمر و رشد اقتصادی را متوقف می

شود که قراردادهای مالی به سمت دلاریزه شدن و استفاده از ارزهای بیگانه سوق پیدا کنند که  ارزش پول ملی باعث می

 (.2۰23نماید )ازاکو، اثر میو بی های پولی را کاملاً خنثیاین پدیده، کنترل بانک مرکزی بر حجم پول و سیاست

 واکاوی مختصات تورم در اقتصاد ایران و پیامدهای ساختاری آن .  ۶.۴

بررسی و واکاوی دقیق ادبیات پژوهشی و شواهد آماری متمرکز بر ساختار اقتصاد کلان ایران نیز حکایت از وجود یک  

های گذشته رابطه کاملاً غیرخطی، شدید و مخرب میان نوسانات تورمی و عملکرد بخش حقیقی اقتصاد در طول دهه

از کشورهای در حال   ایران به عنوان یک نمونه بارز  اقتصاد  دارد که نیازمند تدابیر فوری و اصلاحات ساختاری است. 

توسعه با وابستگی شدید به درآمدهای ارزی حاصل از صادرات منابع هیدروکربنی، همواره با پدیده شوم سلطه مالی دولت  

بانک مرکزی و رشد بی بهرهبر منابع  با  بوده است. مطالعات جامع داخلی  به گریبان  پولی دست  پایه  از گضابطه  یری 

اند که در ساختار اقتصادی ایران، آستانه تحمل تورم در یک محدوده بحرانی  های پیشرفته همپارچگی نشان دادهتکنیک 

های بسیار فراتر از این سطح، تمامی ساختارهای انگیزشی تولید را در هم  بالاتر از ده درصد قرار دارد، اما استمرار تورم 

رویه نقدینگی به جامعه با هدف پوشش  تزریق مداوم و بی(.  13۸۶زاده کناری،  شکسته است )جعفری صمیمی و قلی

مدت برای افزایش تولید های پنهان و آشکار دولت، نه تنها نتوانسته است به عنوان یک محرک حتی کوتاهکسری بودجه 

را به شدت تیره و تار ساخته ناخالص داخلی عمل نماید، بلکه با ایجاد یک فضای نااطمینانی مطلق، افق دید کارآفرینان 

های سرگردان، بازار تولید و  این شرایط موجب شده است تا بخش بزرگی از سرمایه(.  13۸۵است )دادگر و همکاران،  
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گونه  بازانه و بادآورده در بازارهای موازی حرکت کنند که هیچهای سفتهاشتغال را رها کرده و به دنبال کسب بازدهی

 (. 1399میری و همکاران، ای برای پیکره اقتصاد ملی به همراه ندارند )سایهارزش افزوده 

فرکانس در اقتصاد ایران به  - های زمانهای تحلیلی نوین مبتنی بر روش تر شدن در دستاوردهای علمی و رهیافتعمیق

تر از اثرات  های زمانی بلندمدت، بسیار عمیقهای ناشی از تورم مزمن در بازهکند که ضربات و تکانهروشنی اثبات می

شود. امواج پیاپی تورمی در فضای اقتصاد کلان کشور،  های تولیدی منجر میمقطعی و زودگذر است و به تخریب بنیان

برنامهسیگنال امکان هرگونه محاسبه دقیق و  و  انتفاع ساقط کرده  از حیز  را کاملاً  قیمتی  از  های  را  استراتژیک  ریزی 

برد. بازبینی   میهای اقتصادی بخش خصوصی سلب نموده است که این امر هزینه مبادلات را به صورت تصاعدی بالابنگاه

وری و انگیزه نیروی  های تورم دو رقمی، از یک سو بهرهکند که استمرار نرخ دقیق این روابط ساختاری در ایران تأیید می

پذیری محصولات و تولیدات  برد و از سوی دیگر، قدرت رقابتکار انسانی را به دلیل کاهش مستمر قدرت خرید از بین می

بنابراین،  (.  1399نماید )عبدی سیدکلایی و طاهری بازخانه،  ای و جهانی به شدت تضعیف میداخلی را در بازارهای منطقه

چون و چرای محققان اقتصاد کلان در داخل کشور بر این اصل بنیادین استوار است که دستیابی به  اجماع قاطع و بی

رو مهار قطعی تورم و بازگرداندن ثبات و آرامش  هرگونه رشد اقتصادی پایدار، ایجاد اشتغال مولد و توسعه صنعتی، در گ

 ای توسط حاکمیت است. به متغیرهای پولی از طریق اعمال شدیدترین سطوح انضباط مالی و بودجه

 های انتقال های اثرگذاری غیرخطی تورم بر رشد اقتصادی و مکانیزمتحلیل کانال:  ۴جدول  
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و   کرده  گذاری  سرمایهسلب 

 کند. ثابت را کاملاً متوقف می

دلیل   )به  بالا 

 حساسیت بازارها(

شدید   بسیار 

)تخریب کامل افق  

 ریزی(برنامه

و  بحرانی  بسیار 

ثبات   نیازمند 

 فوری.

تخصیص  کانال 

 اعتبارات بانکی 

واقعی   بهره  نرخ  شدن  منفی 

سهمیه سپرده و  بندی  ها 

سمت   به  منابع  دستوری 

 های رانتی. پروژه

)بازارهای  متوسط 

جایگزین   مالی 

 وجود دارد(

)وابستگی   شدید 

سیستم   به  مطلق 

 بانکی( 

نیازمند   و  بالا 

ساختار  اصلاح 

 بانکی. 

اقتصاد  کانال 

و سایه ای 

 غیررسمی

فرار  اسمی،  مالیاتی  بار  افزایش 

سرمایه از بخش رسمی به سمت  

 های پنهان و غیرشفاف. فعالیت

پایین )شفافیت بالا  

 مانع است( 

شدید   بسیار 

فرار   )گسترش 

 مالیاتی ساختاری( 

بحرانی و نیازمند  

 شفافیت نهادی. 
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نابرابری  کانال 

 توزیع درآمد

اقشار ضعیف،   بر  مالیات تورمی 

کاهش تقاضای موثر ملی و بروز  

رشد  تنش محدودکننده  های 

 بلندمدت. 

)پوشش  متوسط 

بیمه  های  توسط 

 اجتماعی(

بالا   بسیار 

)نابودکننده  

 سرمایه اجتماعی( 

و   بالا  بسیار 

تهدیدکننده  

 امنیت روانی.

و  ارز  نرخ  کانال 

 پذیریرقابت

کاهش ارزش پول ملی، دلاریزه  

افزایش   و  قراردادها  شدن 

واردات  هزینه  تصاعدی 

 آلات صنعتی.ماشین

)پایداری  پایین 

 ارزهای مرجع(

بسیار شدید )ایجاد  

ارزی  شوک های 

 پیاپی( 

بحرانی و نیازمند  

تورم  مهار 

 وارداتی.

کند که تورم تنها یک پدیده اسمی و  های تحلیلی و مستندات مستخرج از ادبیات جهانی به روشنی اثبات میاین یافته

تواند سرنوشت توسعه یک ملت را به طور کامل تغییر دهد.  ای آن میساده نیست، بلکه متغیری است که رفتار آستانه

های انبساطی  های پیچیده، از اعمال سیاستگذاران در هر دو گروه از کشورها موظفند با درک دقیق این دینامیکسیاست

انجامند، به شدت پرهیز نمایند و ثبات بلندمدت را در اولویت قرار  محابا که صرفاً به ایجاد رشدهای کاذب و موقت میبی

م از کیفیت حکمرانی، های تحمل نه تنها یک تفاوت عددی و آماری نیست، بلکه بازتابی مستقیدهند. تفاوت در آستانه

گذاران پولی است که در کشورهای نوظهور نیازمند توجه و اصلاح  بلوغ نهادهای مالی و درجه اعتماد عمومی به سیاست

 باشد. عمیق می

 

 گیری بحث و نتیجه.  ۷

 ای در اقتصاد کلانمروری بر ماهیت دوگانه تورم و رفتار آستانه. ۷.۱

برانگیزترین متغیرهای اقتصاد کلان  ترین و چالشهای گذشته همواره به عنوان یکی از پیچیدهپدیده تورم در طول دهه

گذار قرار داشته است. نتایج به دست آمده از واکاوی عمیق و تطبیقی مورد توجه تمامی محافل علمی و نهادهای سیاست

ها و میزان تولید ناخالص داخلی یک رابطه  کند که رابطه میان نوسانات سطح عمومی قیمتها به روشنی اثبات میداده

خطی و یکنواخت و ثابت نیست، بلکه ماهیتی کاملا دوگانه و غیرخطی دارد که رفتار آن با عبور از یک نقطه عطف حیاتی  

کننده، تزریق مدیریت شده  تا پیش از رسیدن به این مرز حساس و تعیین(.  2۰19شود )بناب،  کاملا دگرگون و متضاد می

های سنگین و فرسوده ماشین تولید عمل نماید و با  دندهکننده برای چرخنقدینگی ممکن است به عنوان یک عامل روان

بنگاه انگیزه  نرخ دستمزدهای واقعی،  و توسعه فیزیکی  کاهش دادن  نیروی کار جدید  استخدام  برای  را  اقتصادی  های 

گردد که نرخ  اما فاجعه اصلی دقیقا از زمانی آغاز می(. 2۰۰۴ها تا حدودی افزایش و ارتقا دهد )گواکال و حنیف، ظرفیت

تورم از این مرز بحرانی و نقطه شکست ساختاری عبور کرده و به یک پدیده مزمن و غیرقابل مهار در بطن جامعه تبدیل  

ای، تمامی کارکردهای مثبت و اولیه پول به در چنین وضعیت غبارآلود و آشفته (.  2۰2۰  شود )اکینجی و همکاران،می

انداز ملی و انباشت سرمایه ثابت  طور کامل رنگ باخته و تورم به یک نیروی ویرانگر و مخرب برای نابودی انگیزه پس

گذاری کلان پولی و  ای برای تمامی کسانی که در عرصه سیاستگردد. بنابراین درک عمیق این رفتار آستانهمبدل می
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کنند، نه تنها یک مزیت علمی بلکه یک ضرورت قطعی و غیرقابل انکار برای حفظ بقا و پایداری متغیرهای  مالی فعالیت می

 (. 2۰19رود )باکلوتی و بوجلبن، حقیقی اقتصاد ملی به شمار می

 های ساختاری در ظرفیت تحمل پولی میان کشورهایابی تفاوتریشه.  ۷.۲

از مهم برجسته یکی  و  تفاوت  ترین  تبیین دقیق دلایل  و  آشکار ساختن  بررسی جامع،  این  تحلیلی  ترین دستاوردهای 

فاحش میان نرخ آستانه تحمل در کشورهای پیشرفته صنعتی و اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور است. در جوامع 

کننده در جریان گردش اطلاعات و استقلال کامل  یافته به دلیل وجود بازارهای مالی بسیار عمیق، شفافیت خیرهتوسعه 

ترین نوسانات قیمتی در  ها، حساسیت نسبت به کوچک های مرکزی از تصمیمات سیاسی دولتچون و چرای بانک و بی

محدوده در  عموما  تحمل  آستانه  نرخ  و  دارد  قرار  ممکن  سطح  میبالاترین  تعریف  پایین  بسیار  و ای  )آکینسولا  شود 

سرمایه(.  2۰17امبو،  اودهی فضا،  این  پیچیده،  در  بسیار  ریسک  پوشش  ابزارهای  داشتن  اختیار  در  با  نهادی  گذاران 

در  (.  2۰22نمایند )عزام و خان،  ترین انحراف از اهداف پولی را تنبیه کرده و منابع خود را به سرعت جابجا میکوچک 

های مزمن و ساختاری نظیر سلطه کامل  ای از بیماری نقطه مقابل، ساختار کشورهای در حال توسعه غالبا با مجموعه

ها و اتکای بیش از حد به درآمدهای نوسانی  های پنهان و آشکار دولتهای مالی بر متغیرهای پولی، کسری بودجهسیاست

ازگاری  های بنیادین باعث شده است تا آحاد جامعه نوعی چسبندگی و س ناشی از فروش منابع خام مواجه است. این چالش

با تورم یابد )چیموبی،  اجباری  افزایش  اقتصاد به طور کاذب و مصنوعی  اسمی تحمل  پیدا کنند و ظرفیت  بالاتر  های 

دهنده تطابق  های ساختاری نیست، بلکه صرفا نشاناما این تحمل بالاتر هرگز به معنای مصونیت اقتصاد از آسیب (.  2۰1۰

تر و دردناک و پرهزینه پیکره اقتصاد با یک بیماری مزمن و فرسایشی است که درمان آن در طول زمان بسیار سخت 

 (.2۰22برتر خواهد بود )اولامیده و همکاران، هزینه

 های مولد پیامدهای ویرانگر نااطمینانی و انحراف منابع از بخش.  ۷.۳

سازد  های انتقال بسیار خطرناک و ویرانگری را در بدنه اقتصاد فعال میعبور مستمر و پیاپی از مرز آستانه تورمی، کانال

ریزی استراتژیک بلندمدت است. هنگامی که نوسانات  ها کانال نااطمینانی و از بین رفتن افق برنامهترین آنکه خطرناک

بینی جریانات نقدی آینده برای  شود، قدرت پیشقیمتی به یک هنجار روزمره و عادی در تعاملات اقتصادی تبدیل می

کند و هیچ ابزار استانداردی برای محاسبه نرخ بازدهی  های تولیدی به سطح صفر تنزل پیدا میکارآفرینان و مدیران بنگاه

خاطره و تاریک، غریزه بقا به  در این محیط پرم(.  2۰22های صنعتی وجود نخواهد داشت )ماندیا و هسین،  واقعی پروژه

های مولد،  کند که منابع مالی و نقدینگی ارزشمند خود را به جای هدایت به سمت فعالیتفعالان اقتصادی دیکته می

بازانه و دلالی نظیر خرید و فروش املاک،  های نوین، به سمت بازارهای غیرمولد، سفته ایجاد اشتغال پایدار و توسعه فناوری

بار در تخصیص بهینه منابع  این انحراف عظیم و فاجعه(.  2۰22طلا و ارزهای بیگانه سرازیر نمایند )اقبال و همکاران،  

وری کل عوامل تولید، توقف کامل فرآیند انباشت سرمایه فیزیکی و انسانی، و  کمیاب ملی، مستقیما به افت شدید بهره

ای، علاوه بر این، در چنین ساختار بیمارگونه(.  2۰23و رحمان،    شود )ادیندر نهایت بروز پدیده شوم رکود تورمی منجر می

گری خود را به طور کامل از دست داده و با منفی شدن نرخ بهره واقعی، منابع  سیستم بانکی نیز کارکرد اصلی و واسطه 

گیرد که این امر خود به عنوان کاتالیزوری های رانتی و ناکارآمد قرار میمحدود و ارزشمند اعتباری صرفا در اختیار شبکه 

 (. 2۰22کند )احمد، قدرتمند برای تسریع فرآیند فروپاشی تولید ملی عمل می
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 نقش کیفیت حکمرانی و لزوم اصلاحات عمیق نهادی در اقتصادهای نوظهور .  ۷.۴

کند که ریشه اصلی و بنیادین بسیاری از  ای این پژوهش با قاطعیت و وضوح تمام اثبات میهای تحلیلی و مقایسهیافته

گسیخته در کشورهای در حال توسعه، ریشه در ضعف مفرط نهادهای حکمرانی و کیفیت های لجامهای پولی و تورمبحران 

ای، وجود بخش دولتی متورم و ناکارآمد، و ناتوانی  های عمومی دارد. فقدان انضباط مالی و بودجهگذاریپایین سیاست

ها را به طور مداوم به سمت استقراض از بانک مرکزی و چاپ پول  در ایجاد یک سیستم مالیاتی عادلانه و شفاف، دولت

جامعه است )علی و    پذیراندازی پنهان به سفره اقشار آسیب دهد که این اقدام دقیقا معادل دستبدون پشتوانه سوق می

های ساختاری در این کشورها مستقیما به عنوان یک ابزار بازتوزیع ثروت کاملا ناعادلانه و ظالمانه  تورم(.  2۰23آسفاو،  

های  های فیزیکی و شبکه بگیران ثابت به سمت صاحبان دارایی های پایین و حقوق کند که منابع مالی را از دهکعمل می

ترتیب شکافرانتی منتقل می را به شکل وحشتناکی عمیقسازد و بدین  کند )سکوآتی و داگومه،  تر میهای طبقاتی 

بنابراین، غلبه بر این چالش عظیم و تاریخی نیازمند چیزی بسیار فراتر از اتخاذ چند سیاست انقباضی ساده و  (.  2۰23

نهادی، ارتقای شفافیت در تمامی ارکان    جانبهمدت توسط مقام پولی است؛ بلکه نیازمند یک جراحی عمیق و همهکوتاه

مدیریت کلان، قطع کامل وابستگی بودجه جاری به پول پرقدرت و بازگرداندن استقلال واقعی و عملی به نهاد بانک  

های باطل  توان امید داشت چرخه های سخت و دشوار است که میشرطباشد. تنها در صورت تحقق این پیشمرکزی می

 (.2۰22یاوسکاس و همکاران، و معیوب تورمی متوقف شده و مسیر برای توسعه پایدار و متوازن هموار گردد )گیرجی

 گذاری برای دستیابی به ثبات و توسعه پایدار های راهبردی و سیاستتوصیه.  ۷.۵

گذاران ترین توصیه راهبردی برای سیاستبا توجه به مستندات و مباحث مطرح شده در این مطالعه کلان، اولین و مهم

انگارانه به پدیده تورم به شدت پرهیز نمایند  بعدی و سادهدر اقتصادهای در حال توسعه و نوظهور این است که از نگاه تک

های واقعی تولید داخلی طراحی کنند. مقامات پولی باید با استفاده از  ها را بر مبنای ظرفیتهای کنترل قیمتو برنامه

گذاری های هدفهای محاسباتی و اکونومتریک، نرخ آستانه بومی اقتصاد خود را شناسایی کرده و سیاستترین روشدقیق

ن رکودی بر بدنه نحیف صنعت  های سنگیریزی نمایند تا از تحمیل هزینهتورم را دقیقا منطبق بر این مرز حساس پایه

ای از اصلاحات ساختاری شامل تعمیق در گام بعدی، اجرای همزمان مجموعه (.  2۰2۵جلوگیری به عمل آید )حکیمه،  

سرمایه ریسک  پوشش  برای  کارآمد  و  نوین  ابزارهای  ایجاد  داخلی،  مالی  و  بازارهای  پنهان  بخش  ساماندهی  گذاران، 

قاعده نرخ ارز کاملا ضروری و غیرقابل اجتناب  غیررسمی جهت افزایش درآمدهای مالیاتی پایدار، و مهار قطعی نوسانات بی

گذاران باید به این باور قطعی دست یابند که هرگونه تلاش برای تحریک رشد اقتصادی سیاست (.  2۰2۴است )چودری،  

های اجتماعی  مومی و فرسایش سرمایهمحابای نقدینگی، توهمی بیش نیست و تنها به نابودی اعتماد ع از طریق تزریق بی

المللی،  های بینپذیر و مقاوم در برابر تکانهدر نهایت، دستیابی به یک اقتصاد پویا، رقابت(.  2۰23منجر خواهد شد )ازاکو،  

تنها از مسیر ایجاد ثبات و پایداری بلندمدت در متغیرهای کلان پولی، حمایت قاطع و عملی از حقوق مالکیت فردی، و  

 گذرد. های واقعی و مولد اقتصادی میهای فعالیت در بخشتقویت انگیزه

 انداز آینده و ضرورت بازنگری در الگوهای داخلی چشم.  ۷.۶

المللی، ضرورت تنیدگی شدید بازارهای مالی بینهای روزافزون در ساختار اقتصاد جهانی و درهمبا عنایت به پیچیدگی

و سیاست توسعه  متعارف  الگوهای  در  بنیادین  و  اساسی  زمان دیگری گذاری بازنگری  از هر  بیش  اقتصادی  های کلان 
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شود. تجربه تلخ و پرهزینه اقتصاد ایران به روشنی نشان داده است که نادیده گرفتن متغیرهای اسمی کلیدی احساس می

رویایی و کوتاه امید دستیابی به رشدهای  به  نهایت حاصلی جز تخریب زیرساخت و رهاسازی فنر تورم  های  مدت، در 

در این مسیر پرالتهاب، مطالعات باید  (.  13۸۵های انسانی به همراه نداشته است )دادگر و همکاران،  فیزیکی و فرار سرمایه

پدیده با  قیمتی  نوسانات  متقابل  اثرات  واکاوی  بر  را  تمرکز خود  الگوهای ساده خطی،  از  عبور  نظیر با  نوظهوری  های 
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